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Annex 3 

 

a. Investment Fund Information 

 

1) Name of Investment Fund 

Kamco Saudi Equity Fund 
 

2) Investment Objectives & policies 

 

Kamco Saudi Equity Fund is an open-ended investment fund which invests primarily in shares of listed 
companies and in IPOs on the Saudi Stock Market to achieve long term capital growth.  

 
Fund Manager depends on research and recommendations of its research team in making investment 
decisions and to evaluate the economic conditions and capital markets, to manage the Fund at a high 
level of efficiency and professionalism.  
 
Fund shall invest at least 80% of its Net Asset Value (NAV) in shares of listed companies and IPOs 
and not more than 10% of the NAV can be invested in shares of a single company. In case the market 
value of a listed company exceeds 10% of the total market capitalization of companies listed on the 
Saudi Stock Exchange, the Fund Manager can increase the investment proportion in the company to 
the percentage represented by the company in the mentioned market capitalization. Fund plans to 
diversify its investment over different sectors, without any intention to concentrate in a single or more 
sectors. Fund Manager aims to make diversified investments into sectors and companies based on its 
view of risk-adjusted return expectations and assessment of the investment opportunity. 

 
3) Distribution of Income and Gain Policy 

 
Dividends and/or income are reinvested in the Fund and are not paid out or distributed to unitholders. 
 

4) Fund’s reports shall be made available upon request “Free of Charge”. 
 

5) Fund’s Benchmark: Tadawul All Share Index – TASI 
 

 

b. Fund Performance 
 
1. Last three (3) financial years 
 

Year 
(A) Net Asset 
Value (SAR) 

(B) Net Asset Value per Unit (SAR) 
(D) No. of Units 

(F) Expense 
Ratio % End (C)High (C)Low 

2023 998,701,517.09 450.5278 450.5278 364.6098 2,216,736.9442 1.32% 

2022 854,411,647.35 385.4143 480.7790 366.8504 2,216,865.26 1.43% 
2021 885,082,336.22 399.5734 414.7279 304.6098 2,215,068.15 1.38% 

 
E) Income Distribution per unit: Not Applicable. 
 
G) Percentage of borrowed assets from the total asset value, the period of their exposure period and 
due date: Not Applicable. 
 
H) Fund performance Vs Benchmark performance: 
 

Year 2023 2022 2021 

Cl A 15.59% -4.62% 28.60% 

Cl B 16.93% -3.52% 30.09% 

TASI  14.21% -7.12% 29.83% 
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2. A performance record that covers the following: 
 

2.a) Total return for 1yr, 3yrs and 5yrs 
 

Years 1 year 3 Years 5 Years 

Returns % - Cl A 15.59% 41.78% 68.70% 
Returns % - Cl B 16.93% 46.76% 76.55% 

 
2.b) Annual total return for last 10 years 2.c) Fund Fees and Expenses 
 

Years Annual Returns %  Year 2023 

2023 
Cl A – 15.59% 
Cl B – 16.93% 

 Management Fees  7,015,575 

2022 
Cl A – -4.62% 
Cl B – -3.52% 

 Administration Fees 1,179,916 

2021 
Cl A – 28.60% 
Cl B – 30.09% 

 Custody Fees 588,501 

2020 
Cl A – 8.16% 
Cl B – 9.36% 

 Audit Fees 55,000 

2019 10.01%  Director Fees 15,000 
2018 15.71%  CMA Fees 7,500 
2017 5.82%  Tadawul Fees -CL A 5,000 
2016 -1.85%  Tadawul Fees -CL B 5,000 
2015 -10.62%  Other Expenses (Incl 

Transaction Cost) 
1,793,948 

2014 13.82%  VAT Expenses 1,327,982 
2013 30.10%  Total 11,993,422 

   Expense Ratio 1.32% 

 
2.d) The bases for calculating performance data and any assumption made are applied consistently.  

3. Material Changes 
 
Not Applicable. 
 
4. Exercise of Voting Rights  
 
During 2023, the Fund Manager exercised voting for the following companies in the Fund. 
 

# Name of Issuer 
Date of 
General 

Assembly 
Subject of the Vote 

Decision 

1 Al Rajhi Bank 21/03/2023 Vote on Auditors’ report for the fiscal year ended 
on December 31, 2022 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on the Board of Directors recommendation 
to distribute cash dividends of SAR 1.25 per 
share for FY 2022 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends for the FY 2023 
semi-annually or quarterly 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the Audit 
Committee's recommendation 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Audit Committee members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on amending Board Audit & Compliance 
Committee charter 

Yes 

Vote on the Board of Directors Resolution to 
appoint Mr. Waleed bin Abdullah Al Mogbel as 
Executive Board Member (Managing Director) to 
the Board of Directors starting from date of 
appointment on 09-11-2022 until end of the 
current term of the Board of Directors on 13-11-

Yes 
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2023 replacing the previous Board member Mr. 
Stephano Paulo Bertamini 
Vote on delegating the Ordinary General 
Assembly authorization powers stipulated in 
Paragraph (1) of Article (27) of the Companies 
Law to the Board of Directors for one year 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

2 SABIC Agri-
Nutrients Co.  

26/03/2023 Vote on Auditors’ report for the fiscal year ended 
on December 31, 2022 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the Audit 
Committee's recommendation for the FY 2023 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on the recommendation of the Board of 
Directors to distribution cash dividends to the 
Shareholders for the second half of FY 2022 at 
SAR 8 per share 

Yes 

Vote on the election of the Board of Directors 
members for the next Board term of three years 
starting on March 29, 2023 and ending on March 
28, 2026 

Abstain 

Vote on the formation, of the Audit Committee, 
defining its duties, working procedure and 
members remuneration for the new term of three 
years – starting on March 29, 2023 and ending 
on March 28, 2026 

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends for the FY 2023 
semi-annually or quarterly 

Yes 

3 Bank Aljazira 12/04/2023 Vote on Board of Directors report for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Financial Statements for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends for the FY 2023 
semi-annually or quarterly 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the amendment of remuneration and 
compensation of members of the Board of 
Directors, committees and executive 
management Policy 

Yes 

Vote on the amendment of Remuneration and 
Nomination Committee charter 

Yes 

Vote on the amendment of Board of Directors 
and Committees Membership Criteria Policy 

Yes 

Vote on delegating the Ordinary General 
Assembly authorization powers stipulated in 
Paragraph (1) of Article (27) of the Companies 
Law to the Board of Directors for one year 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 
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Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

4 Saudi Basic 
Industries Corp. 

13/04/2023 Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends for the FY 2023 
semi-annually or quarterly 

Yes 

Voting on the Board of Directors' Resolution to 
the appointment of Mr. Abdulrahman Saleh Al-
Fageeh as an executive member of the Board, 
in the vacant seat 

Yes 

5 Alinma Bank  30/04/2023 Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the Board of Directors' 
recommendation to distribute cash dividends 
for the second half of 2022 at SAR 0.50 per 
share 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends for the FY 2023 
semi-annually or quarterly 

Yes 

Vote on the amendments of the Shariah 
Committee Charter 

Yes 

Vote on the amendments of the Audit 
Committee Charter 

Yes 

Vote on the Corporate Social Responsibility 
(CSR) Policy 

Yes 

Vote on the Board’s recommendation of 
appointing two members in the Audit 
Committee, which ends on 05-20-2025 

Yes 

Vote on the deletion of Article (8) of the bank's 
bylaws, relating to subscription 

Yes 

Vote on the amendment of Article (14) of the 
Bank’s bylaw, relating to capital reduction 

Yes 

Vote on the amendment of Article (9) of the 
Bank's bylaws, relating to shares 

Yes 

Vote on the amendment of Article (10) of the 
Bank's bylaws, relating to share trading 

Yes 

Vote on the amendment of Article (13) of the 
Bank’s bylaw, relating to capital increase 

Yes 

Vote on the amendment of Article (15) of the 
Bank’s bylaw, relating to share purchase 

Yes 

Vote on the amendment of Article (18) of the 
Bank’s bylaw, relating to management 

Yes 

Vote on the amendment of Article (19) of the 
Bank’s bylaw, relating to membership expiry 

Yes 

Vote on the amendment of Article (20) of the 
Bank’s bylaw, relating to authorities 

Yes 

Vote on the amendment of Article (22) of the 
Bank’s bylaw, relating to the Executive 
Committee 

Yes 
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Vote on the amendment of Article (23) of the 
Bank’s bylaw, relating to the Audit Committee 

Yes 

Vote on the amendment of Article (25) of the 

Bank’s bylaw, relating to chairman of the 
board of directors, vice-chairman and 
secretary 

Yes 

Vote on the amendment of Article (26) of the 
Bank’s bylaw, relating to meetings 

Yes 

Vote on the deletion of Article (30) of the 
Bank’s bylaw, relating to authorities of the 
founding assembly 

Yes 

Vote on the amendment of Article (27) of the 
Bank’s bylaw, relating to the quorum for 
meetings 

Yes 

Vote on the amendment of Article (28) of the 
Bank’s bylaw, relating to resolutions 

Yes 

Vote on the amendment of Article (29) of the 
Bank’s bylaw, relating to shareholder 
assemblies 

Yes 

Vote on the amendment of Article (33) of the 
Bank’s bylaw, relating to convening of 
shareholders’ general assemblies 

Yes 

Vote on the amendment of Article (34) of the 
Bank’s bylaw, relating to manner of 
attendance 

Yes 

Vote on the amendment of Article (35) of the 
Bank’s bylaw, relating to the quorum of the 
ordinary general assemblies 

Yes 

Vote on the amendment of Article (36) of the 
Bank’s bylaw, relating to the quorum of the 
extraordinary general assemblies 

Yes 

Vote on the amendment of Article (38) of the 
Bank’s bylaw, relating to resolutions 

Yes 

Vote on the amendment of Article (39) of the 
Bank’s bylaw, relating to the meeting agenda 

Yes 

Vote on the amendment of Article (40) of the 
Bank’s bylaw, relating to general assemblies 
chairmanship 

Yes 

Vote on the amendment of Article (47) of the 
Bank’s bylaw, relating to the liability claim 

Yes 

Vote on the amendment of Article (42) of the 
Bank’s bylaw, relating to access to records 

Yes 

Vote on the amendment of Article (43) of the 
Bank’s bylaw, relating to the fiscal year 

Yes 

Vote on the amendment of Article (44) of the 
Bank’s bylaw, relating to the financial 
statements and the Directors’ report 

Yes 

Vote on the amendment of Article (48) of the 
Bank’s bylaw, relating to the losses of the 
company 

Yes 

Vote on the amendment of Article (51) of the 
Bank’s bylaw, relating to Shariah Governance 

Yes 

Vote on the Employee Stock Incentive Plan 
and to authorize the Board of Directors to 
determine the terms of this program 

Yes 

Vote on the Bank’s shares buy-back 
(maximum 5,000,000 shares) to be allocated 
to the long-term employee incentive program, 
provided that the purchase shall be financed 
from the Bank’s own resources. The Board of 
Directors will be authorized to finalize the 
purchase transaction within no more than 

Yes 
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twelve (12) months as of the date of the 
Extraordinary General Assembly resolution 

Vote on delegating the Ordinary General 
Assembly authorization powers stipulated in 
Paragraph (1) of Article (27) of the Companies 
Law to the Board of Directors for one year 

Yes 

Vote on delegating the Ordinary General 
Assembly authorization powers stipulated in 
Paragraph (2) of Article (27) of the Companies 
Law to the Board of Directors for one year 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

6 Arriyadh 
Development Co. 

30/04/2023 Vote on Board of Directors report for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Financial Statements for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends for the FY 2023 
semi-annually or quarterly 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the Board of Directors’ decision to 
distribute cash dividends during the first half of 
FY 2022 of SAR 0.25 per share 

Yes 

Vote on the Board of Directors’ decision to 
distribute cash dividends during the second 
half of FY 2022 of SAR 0.25 per share 

Yes 

7 United Electronics 
Co.  

01/05/2023 Vote on Board of Directors report for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Financial Statements for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends for the FY 2023 
semi-annually or quarterly 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
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Vote on related party transactions Abstain 

8 Saudi Awwal Bank 03/05/2023 Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends for the FY 2023 
semi-annually or quarterly 

Yes 

Vote on delegating the Ordinary General 
Assembly authorization powers stipulated in 
Paragraph (1) of Article (27) of the Companies 
Law to the Board of Directors for one year 

Yes 

Vote on the Board of Directors’ 
recommendation to distribute dividends for the 
second half FY 2022, at SAR 0.74 per share 

Yes 

Vote on the shares buy-back, with a maximum 
of 1,000,000 shares, to be allocated to the 
long-term incentive program for employees, 
provided that the purchase of these shares to 
be financed through the bank’s own resources.  

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on the Corporate Social Responsibility 
Policy 

Yes 

Vote on amending the Remuneration Policy for 
Board Directors, Committee Members & 
Executive Management 

Yes 

9 Mouwasat Medical 
Services Co. 

07/05/2023 Vote on Board of Directors report for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Financial Statements for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the Board of Directors’ 
recommendation to distribute dividends for the 
FY 2022, at SAR 3 per share 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
10 The Saudi National 

Bank  
 

07/05/2023 Vote on the Board of Directors’ 
recommendation to increase the Bank’s capital 
by granting Bonus Shares to the Shareholders 
at a percentage capital increase of 33.99%. 
Bank’s capital increase to SAR 
(60,000,000,000) from SAR (44,780,000,000) 

Yes 

Vote on Board of Directors report for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Financial Statements for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 
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Vote on the Board of Directors’ 
recommendation to distribute dividends for the 
second half FY 2022, at SAR 0.60 per share 

Yes 

Vote on the Board’s resolution to appoint Ms. 
Huda Mohammed Bin Ghoson an 
(Independent) board member to complete the 
Board term until the end of the current term on 
14 May 2024  

Yes 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends for the FY 2023 
semi-annually or quarterly 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the Bank's purchase of a number of 
its shares with a maximum of (10,000,000) 
shares and allocating them as treasury shares 
within Employees Shares Program 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Audit Committee members for the FY 2022 

Abstain 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on delegating the Ordinary General 
Assembly authorization powers stipulated in 
Paragraph (1) of Article (27) of the Companies 
Law to the Board of Directors for one year 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 

11 Saudi Arabian Oil 
Co. 

08/05/2023 Voting on the Board of Director’s 
recommendation to increase the Company’s 
capital by way of granting bonus shares 
through the capitalization of 15,000,000,000 
Saudi Riyals from the Company’s retained 

Yes 
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earnings. The share capital of the Company 
before the increase is seventy-five billion 
Saudi Riyals (SAR 75,000,000,000), and if the 
increase is approved, it will be ninety billion 
Saudi Riyals (SAR 90,000,000,000). The 
percentage increase of the share capital is: 
20% 

12 CATRION Catering 
Holding Co. 

08/05/2023 Vote on Board of Directors report for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Financial Statements for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends for the FY 2023 
semi-annually or quarterly 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

13 Sahara International 
Petrochemical Co. 

10/05/2023 Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends for the FY 2023 
semi-annually or quarterly 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the company’s purchase of a number 
of its shares and a maximum of (65,121,992) 
shares and keep them as treasury shares 

Yes 

Vote on the Board of Directors’ decision to 
appoint Eng. Mahmoud Saleh Al-Theeb as a 
member (Independent) as a member of the 

Yes 
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Audit Committee until the end of the current 
committee’s work period on 09-12-2025 

14 Saudi Telecom Co. 11/05/2023 Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on delegating the Ordinary General 
Assembly authorization powers stipulated in 
Paragraph (1) of Article (27) of the Companies 
Law to the Board of Directors for one year 

Yes 

15 Kingdom Holding 
Co. 

14/05/2023 Vote on Board of Directors report for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Financial Statements for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends for the FY 2023 
semi-annually or quarterly 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on the Board of Directors’ 
recommendation corresponding to 30/03/2023 
to distribute cash dividends from retained 
earnings amounting to SAR (1,037.6) million to 
shareholders during the year of 2023, 
amounting to SAR 0.28 per share for the 
whole year and the distribution will be made 
on a quarterly basis at the rate 7 halalas per 
quarter 

Yes 

16 Banque Saudi Fransi 24/05/2023 Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on the Board of Directors’ decision to 
distribute cash dividends during the first half of 
FY 2022 of SAR 0.75 per share 

Yes 

Vote on the Board of Directors’ 
recommendation to distribute cash dividends 
during the second half of FY 2022 of SAR 0.90 
per share 

Yes 

Vote on Board’s resolution to appoint Mr. 
Abdulaziz Al Gudaimi as an independent 
member in bank’s Board of Directors to 
complete the Board term until the end of the 
current term on 31/12/2024 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends for the FY 2023 
semi-annually or quarterly 

Yes 

Vote on delegating the Ordinary General 
Assembly authorization powers stipulated in 
Paragraph (1) of Article (27) of the Companies 
Law to the Board of Directors for one year 

Yes 

Vote on delegating the Ordinary General 
Assembly authorization powers stipulated in 
Paragraph (2) of Article (27) of the Companies 
Law to the Board of Directors for one year 

Yes 
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Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on amending Audit Committee Charter Yes 
Vote on amending Nomination and 
Remuneration Committee Charter 

Yes 

Vote on the ESG Policy Framework Yes 
Vote on the purchase by Bank of a number of 
its shares with a maximum of (3,247,485) of its 
shares to allocate them to the employees of 
the bank within the employees’ shares 
program 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

17 Saudi Awwal Bank 31/05/2023 Vote on the amendment of Article (2) of the 
Company’s bylaws relating to Company Name 

Yes 

Vote on the amendment of Article (13) of the 
Company’s bylaws relating to Capital Increase 

Yes 

Vote on the amendment of Article (16) of the 
Company’s bylaws relating to Issuance and 
Offering of Debt Instruments 

Yes 

Vote on the amendment of Article (22) of the 
Company’s bylaws relating to Authorities of 
the Chairman, Vice-Chairman and Managing 
Director 

Yes 

Vote on the amendment of Article (23) of the 
Company’s bylaws relating to Authorities of 
the Managing Director 

Yes 

Vote on amending the Bylaws to align with the 
new Companies Law 

Yes 

Vote on the rearrangement of articles and their 
numbering in the Company’s Bylaws to be in 
compliance with proposed amendments, if 
approved 

Yes 

Vote on amending the Audit Committee Terms 
of Reference 

Yes 

18 Walaa Cooperative 
Insurance Co. 

13/06/2023 Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
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Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

19 Arabian Centres Co. 21/06/2023 Vote on Board of Directors report for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Financial Statements for the fiscal 
year ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote on Auditors’ report for the fiscal year 
ended on December 31, 2022 

Yes 

Vote to discharge the members of the Board of 
Directors from liability for the FY 2022 

Abstain 

Vote on disbursement of remuneration to the 
Board members for the FY 2022 

Abstain 

Vote on authorizing the Board of Directors to 
distribute interim dividends for the FY 2023 
semi-annually or quarterly 

Yes 

Vote on appointment of the Company’s auditor 
from among the Candidates based on the 
Audit Committee's recommendation 

Yes 

Vote on delegating the Ordinary General 
Assembly authorization powers stipulated in 
Paragraph (1) of Article (27) of the Companies 
Law to the Board of Directors for one year 

Yes 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

Vote on related party transactions Abstain 
Vote on related party transactions Abstain 

20 Saudi Telecom Co. 21/06/2023 Vote on the amendment of the Company’s 
Bylaws in accordance with the new 
Companies Law 

Yes 

Vote on the amendment of Board Audit 
Committee Charter 

Yes 

Vote on the amendment of Board Nomination 
and Remuneration Committee Charter 

Yes 

Vote on the amendment of Nomination and 
Remuneration of stc Board members and the 
members of its standing Committees and 
Remuneration of the Executive Management 
Policy 

Yes 

Vote on transferring the balance of the 
statutory reserve amounting to SAR 
(11,217,053,716) as shown in the Financial 
Statements for the year ended 31 December 
2022 to the retained earnings 

Yes 

21 Saudi Basic 
Industries Corp. 

22/06/2023 Vote on the amendment of Article (8) of the 
company's bylaws, related to the sale of 
shares of insufficient value 

Yes 

Vote on amending Article (11) of the 
company's bylaws related to preferred shares 

Yes 

Vote on amending Article (12) of the 
company's bylaws related to capital increase 

Yes 

Vote on amending Article (13) of the 
company's bylaws related to capital reduction 

Yes 

Vote on amending Article (15) of the 
company's bylaws related to board meetings 

Yes 

Vote on amending Article (19) of the 
company's bylaws related to the vacancy of 
the board membership position 

Yes 
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Vote on amending Article (25) of the 
company's bylaws related to holding general 
assemblies 

Yes 

Vote on the amendment of Article (26) of the 
company's basic system related to the 
invitation to assemblies 

Yes 

Vote on the amendment of Article (27) of the 
company's basic system related to the 
chairmanship of associations 

Yes 

Vote on amending Article (30) of the 
company's bylaws related to the quorum of the 
Ordinary General Assembly meeting 

Yes 

Vote on amending Article (32) of the 
company's bylaws related to the quorum of the 
extraordinary general assembly meeting 

Yes 

Vote on amending Article (33) of the 
company's bylaws related to the decisions of 
the general assemblies 

Yes 

Vote on deleting Article (34) of the company's 
bylaws related to the formation of the audit 
committee 

Yes 

Vote on deleting Article (35) of the company's 
bylaws related to the audit committee's 
meeting quorum 

Yes 

Vote on deleting Article (36) of the company's 
bylaws related to the audit committee's terms 
of reference. 

Yes 

Vote on the deletion of Article (37) of the 
company's bylaws related to the audit 
committee's reports 

Yes 

Vote on amending Article (41) of the 
company's bylaws related to financial 
documents 

Yes 

Vote on amending Article (42) of the 
company's bylaws related to the distribution of 
profits 

Yes 

Vote on amending Article (46) of the 
company's bylaws related to the termination of 
the company 

Yes 

Vote on the amendment of the Remuneration 
Policy of Board Members, Committee 
Members and Senior Executives 

Yes 

Ratification of dividend distributed for the H2-
2022 at (SR 6,000,000,000) six billion Saudi 
riyals; and the total dividend for the year 
ended on 31 December 2022 at (SR 
12,750,000,000) 

Yes 

Vote on the appointment of Mr. Bassam 
Mohammed Asiri as a non-director 
(independent) member of the Audit 
Committee, up to the end of the current 
Committee term on 09 April 2025 

Yes 

Vote on transferring the Statutory Reserve 
amount of (SR 15,000,000,000) – as stated in 
the financial statements for the year ended on 
31 Dec 2022 – to the Retained Earnings 
account 

Yes 

22 Al Rajhi Bank 08/11/2023 Vote on the election of the Board of Directors’ 
members from among the candidates for the 
next term which will commence on 14/11/2023 
for a term of three years ending on 13/11/2026 

Abstain 

Vote on the formation of Audit Committee and 
defining its duties, work regulations and 
remunerations of its members for the new 
term, starting from 14/11/2023 until the end of 
the term on 13/11/2026 

Yes 
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Vote on delegating the Ordinary General 
Assembly authorization powers stipulated in 
Paragraph (1) of Article (27) of the Companies 
Law to the Board of Directors for one year 

Yes 

Vote on amending the charter of Nominations 
& Remunerations Committee 

Yes 

23 Jahez International 
Company for 

Information System 
Technology 

29/11/2023 Vote on the amendments of the Audit 
Committee Charter 

Yes 

Vote on the Nominations and Remunerations 
Committee Charter 

Yes 

Vote on the Standards and Procedures Policy 
of the Board of Directors Membership 

Yes 

Vote on the Remunerations Policy Yes 
Vote on the split of the company’s shares 
according to the following: - The nominal value 
of the share before the amendment: 10 Saudi 
Riyals. - The nominal value of the share after 
the amendment: 50 halalas, (0.50) Saudi 
Riyals 

Yes 

Vote on the shares buy-back with a maximum 
of (293,770) shares, to retain them as treasury 
shares, as the Board of Directors considers 
that the share price on the market is lower 
than its fair value, and the purchase of these 
shares will be financed through the company 
internal resources or bank facilities 

Yes 

Vote on the addition of Article (9) of the 
Company’s bylaws relating to Preferred shares 

Yes 

Vote on the amendment of Article (15) of the 
Company’s bylaws relating to Purchase, sale 
and mortgage of the Company’s shares 

Yes 

Vote on the amendment of Article (17) of the 
Company’s bylaws relating to Management of 
the Company 

Yes 

Vote on the amendment of Article (29) of the 
Company’s bylaws relating to Quorum of the 
Meeting of the Ordinary General Assembly 
Vote on the amendment of Article (30) of the 
Company’s bylaws relating to Quorum of the 
Meeting of the Extraordinary General 
Assembly 

Yes 

Vote on the amendment of the Company’s 
bylaws in line with the new companies’ bylaws 

Yes 
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5. Fund Board Members and Meetings: 
 

a) Names of Fund Board members and indicating membership type: 
 

• Mr. Mohammad Abdullah Al-Jebreen (Chairman of the Fund’s Board of Directors - Non-Independent). 

• Mr. Tariq Zaid bin Abdulaziz Al-Fayyad (Independent Member). 

• Mr. Saleh Abdulhadi Al-Qahtani (Independent Member). 
 

b) A brief about of the fund board members' qualifications: 
 

• Mr. Mohammad Abdullah Al- Jebreen: He is currently the Assistant Vice President of Wealth Management 
at KAMCO Investment Company. Mr. Mohammad has more than 20 years of practical experience in the 
banking sector and the financial markets. He also holds a bachelor’s degree in business administration 
with a major in Marketing from King Saud University. Mr. Mohammed held many positions, including 
managing major branches and private banking centers in Riyad Bank for major clients before joining 
KAMCO Investment Company, where Mr. Mohammed was working as Vice President of A&B Branch 
Manager (Olaya Branch), which is considered one of the largest main branches of the bank in the Kingdom 
of Saudi Arabia. 

• Mr. Tariq Zaid Al-Fayyad: He is currently the Executive Director of the Board of Directors of Sheikh Saleh 
Abdulaziz Al-Rajhi, Vice-Chairman of the Investment Committee of the Charitable Society for the 
Memorization of the Holy Qur’an in Riyadh, Member of the Board of Directors for Import Development at 
the Charitable Society for the Memorization of the Holy Qur’an in Riyadh, and Vice-Chairman of the Board 
of Directors Charitable Engineering Services. In addition to his membership in the Saudi Society for 
Science and Urbanism, and his membership in the Islamic Press Advocacy Foundation. He has long 
experience in the business sector, project management and development consultancy, and is the owner 
and manager of (Al Fayyad Consulting Engineers) office. Previously, he worked as an urban planning and 
distribution engineer at the Ministry of Municipal and Rural Affairs, in addition to his work as a project 
manager or consultant for several projects in different regions of the Kingdom. He holds a bachelor's 
degree in urban planning and design from the College of Architecture and Planning at King Saud 
University, in addition to a bachelor's degree in Sharia sciences from Imam Muhammad bin Saud Islamic 
University, and a master's degree in business administration from the Arab Academy for Science and 
Technology. 

• Mr. Salah Abdulhadi Al-Qahtani holds a bachelor’s degree in business administration from the University 
of Houston - Texas, USA, and is currently the Vice Chairman of the Abdulhadi Abdullah Al-Qahtani & 
Sons Group of Companies. 
 

c) Description of the roles and responsibilities of the Fund Board: 
 

• Approval of all contracts, decisions, and essential reports to which the Fund is a party. 

• Adopting a written policy regarding voting rights related to the Fund's assets. 

• Supervising, and when appropriate, approving or approving any conflict of interest disclosed by the fund 
manager in accordance with the Investment Funds Regulations. 

• Meeting at least twice annually with the compliance officer (the Compliance and Compliance Committee) 
at the fund manager and his Money Laundering and Terrorist Financing Reporting Officer, to ensure that 
the fund manager complies with all applicable rules and regulations. 

• Approval of all changes (basic and non-essential) before the fund manager obtains the approval or 
notification of the unit owners and the authority. 

• Ensuring the completeness and accuracy of the terms and conditions of the fund and any other document 
that includes disclosures related to the fund, the fund manager and its management of the fund, and their 
compliance with the investment funds regulations. 

• Ensuring that the fund manager carries out his responsibilities in a manner that serves the interest of the 
unit holders in accordance with the terms and conditions of the fund, and the provisions of the investment 
funds regulations. 

• Reviewing the report that includes evaluating the performance and quality of services provided by the 
parties concerned with providing essential services to the fund to ensure that the fund manager fulfills his 
responsibilities in the interest of unit holders in accordance with the terms and conditions of the fund and 
the investment funds regulations. 

• Evaluate the fund manager's handling of risks related to the fund's assets in accordance with the fund 
manager's policies and procedures regarding monitoring risks related to the fund and how to deal with 
them. 

• Act with honesty, good faith, interest, skill, care, and diligence in the interest of the investment fund and 
its unit holders. 

• Recording the minutes of the meetings that show all the minutes of the meetings and the decisions taken 
by the Board. 

• Reviewing the report that includes all complaints and the measures taken against them, to ensure that 
the fund manager is carrying out his responsibilities in a way that serves the interests of unit holders in 
accordance with the terms and conditions of the fund and the investment funds regulations. 
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d) Details on the remuneration of fund board members: 
 
Each of the independent board members shall receive a remuneration of (5,000) Saudi riyals for each 

meeting of the fund's board of directors, and a maximum of 40,000 Saudi riyals per year for the two 

independent members. 

In addition, each independent member receives a maximum of 1,500 Saudi riyals to cover travel and 

accommodation expenses for each meeting. 

 

e) There are no conflict or potential conflict of interest between the interests of a fund board member 
and the interests of the fund. and in the event of any potential conflict of interest, a fund board 
member shall not have the right to vote on any decision taken by the fund manager regarding any 
matter in which a fund board member has any direct or indirect interest and any such benefits 
shall be disclosed to the fund board. 
 

f) Board members of KAMCO Saudi Equity Fund are not members of any other fund boards managed 
by the fund manager. 
 

g) Topics discussed and issued resolutions, as well as the fund performance and fund achievement 
of its objectives: 

 
I. Held on March 21, 2023 (No. 01/2023) 

 
Topics Discussed 
 

• Board approved minutes of the meeting held on August 9, 2022. 

• Khaled Al-Luwaihiq, secretary of the Fund Board informed that the Company's Board of Directors had 
rejected the request for an increase in the Fund Board of Directors remuneration, since the current limit 
fulfills the tasks assigned to the members, in addition to rejecting the recommendation of Mr. Salah Al-
Qahtani for changing the second Fund Board meeting No.(02/2023) as the company should meet the 
CMA regulations which related to the Financials announcements of the Fund within 30 days from the end 
date of the financial period.  

• Board reviewed the annual performance reports of KAMCO Saudi Equity Fund for the year 2022. And the 
Fund Manager went through the following points: 

➢ 2022 was an eventful year of 2 halves. Tadawul started the year very strongly, with high 
institutional participation, and was up more than 20% during Jan-Apr. However, higher global 
inflation kicked in volatility in equity markets and likewise Tadawul witnessed significant volatility 
with the index declining nearly 25% by year end from the high of April 2022. Tightening liquidity 
and prospects of weaker earnings momentum from Banks and Petrochemicals during 2H 2022 
weighed on sentiments. Collective earnings of all companies reached a new high with earnings 
for 2022 expected to cross SAR 150 billion. This was aided by new market listings (IPOs) that 
boosted the market depth and earnings profile.   

➢ The Fund performance was modest due to the disconnect between company fundamentals and 
market momentum during 2022 whilst the focus remained on positioning in alpha opportunities. 
Higher cash buffer during beginning of 2022 helped shield the downside during the second half 
of the year. Despite the above, though market valuations have corrected significantly and trade 
in line with the historical average, market is expected to remain weak in 2023 due to global 
inflationary and domestic liquidity issues and the impact of higher FED Fund rates on global 
macro activity. For 2023, though the Fund was fully positioned in the market with investment in 
companies supported by strong operations and healthy balance sheet, the current financial 
events globally warrant caution and hence a tentative rebound during Q2 would be used as a 
window to raise cash again. 

➢ Mr. Salah Al-Qahtani asked the Fund Manager about the market’s expectations for the year of 
2023, and the fund manager stated that the market’s performance is expected to remain weak 
in 2023 due to issues of inflation, local and global liquidity, and the impact of the Federal Reserve 
Fund’s high interest rates on global macro activity. Although the fund was well positioned in the 
market with investments in companies backed by strong operations and a healthy balance sheet, 
the current financial events globally require caution, and therefore the expected temporary 
bounce during the second quarter will be used as a window to raise funds again. 

• The Fund Board reviewed the audited financial statements of KAMCO Saudi Equity Fund as of 31 
December 2022. Compliance Officer, Munirah Al-Obaid, indicated that there were no reservations made 
by External Auditor on the financial statements and confirmed that they will be uploaded on the company's 
website and Tadawul website and that the same will be available to the unitholders upon request. Financial 
statements were approved by the Board members. 

• The Fund Board members agreed to coordinate the dates of upcoming meetings, to be initially as follows: 
➢ Second Meeting of 2023 to be held at 13:00 August 8, 2023 – (No.02/2023) 
➢ First Meeting of 2024 to be held at 13:00 March 19, 2024– (No.01/2024) 
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• Munirah Al-Obaid ensured the independence of the independent members of the Board, as the 
independent members confirmed that there is no contractual relationship between them and the company 
or any of its subsidiaries, and they also confirmed that there is no conflict of interest between the members 
and the company. 

• Board reviewed the report that included an evaluation of the performance and quality of services provided 
by external parties and clarified the extent of the Fund Manager satisfaction with the services provided by 
external parties and their desire to continue with service providers. 

• The Board reviewed the Fund's annual report, which was prepared according to the requirements of 
Annex 3 of the Investment Funds Regulations and Munirah Al-Obaid confirmed it will be uploaded to the 
Tadawul website and the company's website. 

• Mr. Salah Al-Qahtani expressed his dissatisfaction with the decision to refuse to increase the fees of 
independent members and demanded that it be reconsidered. The Chairman of the Fund Board, Mr. 
Mohammed Al-Jebreen, agreed to rereview this recommendation and study it, provided that a decision in 
this regard will be taken and discussed at the next meeting. 

• The board then reviewed the presentation of the external auditor. 

• Compliance and Anti-Money Laundering Officer, Munirah Al-Obaid, informed that no violation was 
registered on the Fund by the Capital Market Authority. 

• Munirah Al-Obaid confirmed the absence of any error in the work of the Fund's investment since the date 
of the last meeting of the Board of Directors of the Fund and noted the continued monitoring of the work 
of the Fund on a daily basis. 

• The Compliance and Anti-Money Laundering Officer conducted an audit of the Board's decisions in 
accordance with the regulations of the Capital Market Authority and there were no reservations or 
observations.  

• Compliance Committee Member, Munirah Al-Obaid, reviewed the Conformity and Compliance Control 
Program of the Fund. 

 
II. Held on August 1, 2023 (No. 02/2023) 

 
Topics Discussed 
 

• Board approved minutes for meeting held on March 21, 2023. 

• The Chairman of the Fund Board, Mr. Mohammed Al-Jebreen, informed the Fund Board members of 
rejecting the recommendation to request an increase in the remuneration of the independent members, 
given that the current remuneration is consistent with the work assigned to the members. He supported 
this with a report containing data on the remuneration of members of the Funds’ Board of Directors in 
competing companies, where the report shows that the remuneration paid by the Fund is equal. With the 
highest bonus offered by competing funds to their independent members compared to the bonus for a 
single meeting. 

• The Board reviewed the semi-annual performance reports of KAMCO Saudi Equity Fund for the year of 
2023. And the Fund Manager went through the following points: 

➢ The performance for 6 months of 2023 was very modest. This was primarily due to Overweight 
position built in Banks during Q1 during market meltdown. Whereas, the market momentum seen 
in Q2 was driven by the small and midcap names. Hence, the performance of the Fund was 
muted with an alpha of 0.50%. The variation in performance seen during Q2 in the small / midcap 
names vis-à-vis the large cap names (primarily banks) is very wide and would likely would not 
be sustainable going forward and hence the Fund Manager is of the opinion that price correction 
would follow going forward.  

➢ On being questioned on the rationale for an overweight in Banks given the high-rate environment, 
the Fund Manager drew a parallel of how valuations of Banks look reasonable compared to a 
15-year period with Banks loan and earnings growth expected to deliver positively given the low 
risk of loan books and healthy domestic activity. The Fund Manager also stressed that the 
overweight position in Banks is primarily concentrated within the corporate segment which are 
exposed to the government related capex spending and pick in private sector participation. 

➢ On a query on the high cash balance seen in the financial statements of the Fund, the Fund 
Manager highlighted that the same is due to the Fund having a 5% cash exposure as of June 
end. The Fund Manager also highlighted that the same could increase / decrease based on the 
market direction and stock opportunities going forward. 

➢ The Fund Manager also summarized that there were no observations from Audit during their 
scope of work and all information was made available to complete their audit of the Fund. 

➢ On breach of investment limits, the Fund Manager mentioned that during the month of June there 
was quarterly index rebalancing by Tadawul. Post rebalancing, the Fund had been in breach of 
the benchmark weight for Aramco by less than 10bps. However, the same had been corrected 
the following day and was informed to compliance. The Fund Manager clarified that the breach 
falls under clause (b) of Article 59 of the IFR i.e. due to a change of circumstance that is beyond 
the control of the Fund Manager. 
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• The Board reviewed the audited financial statements of the KAMCO Saudi Equity Fund as of June 30, 
2023. 

• Ms. Munira Al-Obaid indicated that the external auditor had no reservations regarding the financial 
statements and confirmed that they would be uploaded to the company’s website and the Tadawul website 
after the Board’s approval of them, and the financial statements were approved by the members of the 
Fund’s Board of Directors. 

• The Fund Board members agreed to coordinate the dates of upcoming meetings, to be initially as follows: 
➢ First Meeting of 2024 to be held at 13:00 March 19, 2024– (No.01/2024) 
➢ Second Meeting of 2024 to be held at 13:00 July 30, 2024– (No.02/2024) 

• The CEO of the company, Mr. Mohammed Al-Faris, mentioned the initial plan to establish other funds by 
the end of the current year, provided that they are compatible with the desires of clients and the funds 
offered in the local market. He expressed his desire for the independent members, Mr. Salah Al-Qahtani 
and Mr. Tariq Al-Fayyad, to participate as independent members of the new funds. 

• The Fund Board reviewed the external auditor’s presentation and there were no comments on it. 

• The compliance representative, Munirah Al-Obaid, informed the members that no violations had been 
recorded against the fund by the Capital Market Authority. 

• Munirah reported that there was an unintended violation of the investment limits by the fund manager, 
and Mr. Husain as a fund manager explained the violation that occurred on his part and stated that during 
the month of June there was a quarterly rebalancing of the index by Tadawul. After rebalancing, the fund 
had breached Aramco's benchmark weight by less than 10 basis points. However, the same was corrected 
the next day, and the compliance was informed. The fund manager explained that the violation falls under 
Clause (b) of Article 59 of the Investment Funds Regulations, that is, due to a change in circumstances 
beyond the fund manager’s control, and Ms. Munirah indicated that the fund’s work continues to be 
monitored on a daily basis. 

• The company’s Compliance, Compliance and Anti-Money Laundering representative conducted an audit 
of the Board’s deliberations in accordance with the rules and regulations of the Saudi Capital Market 
Authority, and there were no reservations or observations. 

• Compliance representative, Munirah Al-Obaid, reviewed the Fund’s compliance and compliance 
monitoring program. 

 

c. Fund Manager 
 

1) Name and address of the fund manager 
 
Kamco Investment Company S.C.S.C 
P.O. Box 66930 
Riyadh 11586 
Kingdom of Saudi Arabia 

 
2) Names and addresses of sub-manager and/or investment adviser (if any) 

 
Not applicable  
 

3) Review of Investment Activities 
 
At Kamco Invest (Saudi), investment decision making is fundamental research driven process in order to 
generate higher risk-adjusted returns for unitholders. As an investment strategy, the Fund Manager uses 
a top-down economic and sector overlay along with bottom-up company analysis. 
 
2022 was a year of 2 halves. Tadawul started the year very strongly, with high institutional participation, 
and was up more than 20% during Jan-Apr. However, higher global inflation kicked in volatility in equity 
markets and likewise Tadawul witnessed significant volatility with the index declining nearly 25% by year 
end from the high of April 2022. Tightening liquidity and prospects of weaker earnings momentum from 
Banks and Petrochemicals during 2H 2022 weighed on sentiments. Collective earnings of all companies 
reached a new high with earnings for 2022 expected to cross SAR 150 billion. This was aided by new 
market listings (IPOs) that boosted the market depth and earnings profile.   
 
Despite the above, though market valuations have corrected significantly and trade in line with the 
historical average, market is expected to remain weak in 2023 due to global inflationary and domestic 
liquidity issues and the impact of higher FED Fund rates on global macro activity. The Fund is positioned 
defensively with investment in companies supported by strong operations and healthy balance sheet.  

 
4) Fund Performance 

 
Kamco Saudi Equity Fund had a return of 15.59% (Class A) and 16.93% (Class B) as of December 31, 
2023 vis-a-vis 14.21% for the benchmark. The performance was modest due to the disconnect between 
company fundamentals and the strong market momentum during the year whilst the focus remained on 
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positioning in alpha opportunities. Since inception, the Fund has delivered an annualized return of 10.28% 
(Class A) and 10.61% (Class B) vis-à-vis 6.33% for the benchmark for the corresponding period. 

 
5) Material Changes on the T&C: 

 

• Changing the Benchmark Index for the KAMCO Saudi Equity Fund. 

• Change the Custody fees for the Kamco Saudi Equity Fund from 0.08% to 0.05%, plus 15% 
value-added tax. 

• Adding the article of Zakat in compliance with the ministerial decision and the directives of the 
Capital Market Authority. 

 
6) There was no other information that would enable unitholders to make an informed judgment 

about the fund’s activities during 2023. 
 

7) Kamco Saudi Equity Fund does not invest substantially in other investment funds. 
 

8) There was no special commission received by the fund manager during 2023. 
 

9) The Fund Manager believes there are no other data and other information required by the IFRs to 
be included in this report. 
 

10) Period for the management of the person registered as fund manager 
 
7 Years and 5 months. 
 

11)  A disclosure of the expense ratio of each underlying fund at end of the year and the weighted 
average expense ratio of all underlying funds that invested in:  
 

Not Applicable. 
 

d. Custodian  
 

1) Name and address of custodian: 
 
HSBC Saudi Arabia 
2nd Floor, HSBC Building, Olaya Road 
7267 Olaya, Al Murooj,  
Riyadh 12283-2255,  
Kingdom of Saudi Arabia 

 
2) Duties and responsibilities: 

 
A custodian is a service provider to the Fund in line with article 22 to 29 of Investment Funds Regulations 
issued by the Capital Market Authority. Below are the brief responsibilities of the custodian: 

• Opening of segregated accounts for the Fund in the name of the custodian for the benefit of Kamco 
Saudi Equity Fund. 

• Safekeeping and periodic reconciliation of assets under custody 

• Movements of Funds for Fund’s investment and Operational purposes based on Fund Manager 
Instructions 

• Settlements of trades after execution and handling corporate action in the Fund portfolio based on 
Fund Manager Instructions 

• Providing periodic statements to the Fund’s managers and the auditors. 

• Complying with Client Money rules and Investment Account Instructions issued by the CMA. 
 

e. Fund Operator 
 

1) Name and address of Fund Operator: 
 
KAMCO Investment Company (Fund Manager), a closed joint stock company, commercial registration 
No. 1010245276  
P.O. Box 66930 
Riyadh 11586 
Kingdom of Saudi Arabia 
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2) Duties & Responsibilities: 

 

• The fund operator is responsible for evaluating the assets of the general fund. In doing so, the fund 
operator must make a full and fair evaluation. 

• The fund operator must comply with the provisions of the Investment Funds Regulations regarding the 
valuation of public funds. 

• The fund operator must keep books and records relating to the operation of all the funds it manages. 

• The fund operator shall maintain, always, records of all issued and canceled units, and shall maintain an 
up-to-date record of the outstanding unit balance for each fund in the course of its operation. 

• The fund operator must create a register of unit holders and keep it in the Kingdom. 
The fund operator must promptly update the unit holders' register to reflect changes in the information. 

• The fund operator shall process subscription or redemption requests at the price calculated at the next 

evaluation point after the deadline for submitting subscription or redemption requests. 

 

f. Auditor 
 

1) Name and address of Auditor: 
 
KPMG Professional Services 
Riyadh Front, Airport Road 
P. O. Box 92876 
Riyadh 11663 
Kingdom of Saudi Arabia. 

 

g. Financial Statement: 
 

The Financial statements for Kamco Saudi Equity Fund are prepared in accordance with International Financial 
Reporting Standards (IFRS) that are endorsed in Kingdom of Saudi Arabia and other standards and 
pronouncements issued by Saudi Organization for Chartered and Professional Accountants. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 صندوق كامكو للأسھم السعودیة  
 صندوق استثمار مفتوح 

 مدار من شركة كامكو للاستثمار  
 ۲۰۲۳دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 مع
 تقریر مراجع الحسابات المستقل لمالكي الوحدات

 
 
 
 
 
 



 

 
KPMG Professional Services                         
Roshn Front, Airport Road 

P.O. Box 92876 

Riyadh 11663 

Kingdom of Saudi Arabia  

Commercial Registration No 1010425494 

 

Headquarters in Riyadh       

 كي بي إم جي للاستشارات المهنية    
المطار ، طريق روشن واجهة    

 92876صندوق بريد 
 11663الرياض  

 المملكة العربية السعودية 
    1010425494 سجل تجاري رقم

 
 في الرياض المركز الرئيسي

 
 

KPMG professional Services, a professional closed joint stock company registered in the Kingdom of Saudi Arabia. With the paid-up capital of (40,000,000) SAR. (Previously known as “KPMG Al Fozan & Partners 
Certified Public Accountants”) A non-partner member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by guarantee. 

All rights reserved 
. 

( ريال سعودي مدفوع بالكامل، المسماة سابقاً "شركة كي بي إم جي الفوزان وشركاه محاسبون ومراجعون قانونيون". و 40,000,000كي بي إم جي للاستشارات المهنية شركة مهنية مساهمة مقفلة، مسجلة في المملكة العربية السعودية، رأس مالها )    
 شركات كي بي إم جي المستقلة والتابعة لـ كي بي إم جي العالمية المحدودة، شركة انجليزية محدودة بضمان. جميع الحقوق محفوظة.هي عضو غير شريك في الشبكة العالمية ل

 تقرير مراجع الحسابات المستقل 
 للسادة مالكي وحدات صندوق كامكو للأسهم السعودية 

 

 الرأي

، المدار من قبل شركة كامكو للاستثمار )"مدير  لصندوق كامكو للأسهم السعودية )"الصندوق"(لقد راجعنا القوائم المالية  

في   كما  المالي  المركز  قائمة  تشمل  والتي  في صافي  2023ديسمبر    31الصندوق"(  والتغيرات  الشامل  الدخل  وقوائم  م، 

لمرفقة مع الموجودات )حقوق الملكية( العائدة لمالكي الوحدات والتدفقات النقدية للسنة المنتهية في ذلك التاريخ، والإيضاحات ا

 لسياسات المحاسبية والمعلومات التفسيرية الأخرى. للمعلومات ذات الأهمية النسبية عن االقوائم المالية، المكونة من ملخص 

وفي رأينا، إن القوائم المالية المرفقة تعرض بصورة عادلة، من جميع النواحي الجوهرية، المركز المالي للصندوق كما في 

م، وأدائه المالي وتدفقاته النقدية للسنة المنتهية في ذلك التاريخ، وفقاً للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة  2023ديسمبر    31

 السعودية، والمعايير والإصدارات الأخرى المعتمدة من الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين.في المملكة العربية 

 أساس الرأي

لقد قمنا بالمراجعة وفقاً للمعايير الدولية للمراجعة المعتمدة في المملكة العربية السعودية. ومسؤوليتنا بموجب تلك المعايير تم  

حسابات عن مراجعة القوائم المالية" في تقريرنا هذا. ونحن مستقلون عن الصندوق  توضيحها في قسم "مسؤوليات مراجع ال

وفقاً لقواعد سلوك وآداب المهنة الدولية للمحاسبين المهنيين )بما في ذلك معايير الاستقلال الدولية( المعتمدة في المملكة العربية 

بمسؤولياتنا الأخلاقية الأخرى وفقاً لتلك القواعد. ونعتقد أن أدلة  السعودية ذات الصلة بمراجعتنا للقوائم المالية، وقد التزمنا  

 المراجعة التي حصلنا عليها كافية ومناسبة لتوفير أساس لإبداء رأينا.

 مسؤوليات مدير الصندوق والمكلفين بالحوكمة عن القوائم المالية

إن مدير الصندوق هو المسؤول عن إعداد القوائم المالية وعرضها بصورة عادلة، وفقاً للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة 

للمراجعين والمحاسبين، وطبقاً  السعودية  الهيئة  المعتمدة من  السعودية والمعايير والإصدارات الأخرى  العربية  المملكة  في 

ئحة صناديق الاستثمار الصادرة من هيئة السوق المالية وشروط وأحكام الصندوق وهو المسؤول  للأحكام المعمول بها في لا

عن الرقابة الداخلية التي يراها مدير الصندوق ضرورية لتمكينه من إعداد قوائم مالية خالية من تحريف جوهري، سواء بسبب 

 غش أو خطأ. 

المسؤول عن تقييم قدرة الصندوق على الاستمرار وفقاً لمبدأ الاستمرارية،   وعند إعداد القوائم المالية، فإن مدير الصندوق هو

وعن الإفصاح، بحسب ما هو مناسب، عن الأمور ذات العلاقة بالاستمرارية، واستخدام مبدأ الاستمرارية كأساس في المحاسبة، 

 م وجود بديل واقعي سوى القيام بذلك.ما لم تكن هناك نية لدى مدير الصندوق لتصفية الصندوق أو إيقاف عملياته، أو عد 

 إن المكلفين بالحوكمة، أي مجلس إدارة الصندوق، هم المسؤولون عن الإشراف على عملية التقرير المالي في الصندوق. 
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تقرير مراجع الحسابات المستقل 
للسادة مالكي وحدات صندوق كامكو للأسهم السعودية )يتبع( 

 مسؤوليات مراجع الحسابات عن مراجعة القوائم المالية  

تتمثل أهدافنا في الحصول على تأكيد معقول عما إذا كانت القوائم المالية ككل خالية من تحريف جوهري سواءً بسبب غش أو  

خطأ، وإصدار تقرير مراجع الحسابات الذي يتضمن رأينا. إن التأكيد المعقول هو مستوى عالٍ من التأكيد، إلا أنه ليس ضماناً 

بها وفقاً للمعايير الدولية للمراجعة المعتمدة في المملكة العربية السعودية ستكشف دائماً عن أي  على أن المراجعة التي تم القيام

تحريف جوهري عندما يكون موجوداً. ويمكن أن تنشأ التحريفات عن غش أو خطأ، وتعَُد جوهرية إذا كان يمكن بشكل معقول  

 تصادية التي يتخذها المستخدمون بناءً على هذه القوائم المالية. توقع أنها ستؤثر بمفردها أو في مجموعها على القرارات الاق

وكجزء من المراجعة وفقاً للمعايير الدولية للمراجعة المعتمدة في المملكة العربية السعودية، فإننا نمارس الحكم المهني ونحافظ  

 على نزعة الشك المهني خلال المراجعة. وعلينا أيضاً:

التحريفات الجوهرية في القوائم المالية، سواءً كانت ناتجة عن غش أو خطأ، وتصميم وتنفيذ إجراءات تحديد وتقييم مخاطر   •

مراجعة لمواجهة تلك المخاطر، والحصول على أدلة مراجعة كافية ومناسبة لتوفير أساس لإبداء رأينا. ويعد خطر عدم 

لأن الغش قد ينطوي على تواطؤ أو تزوير أو اكتشاف تحريف جوهري ناتج عن غش أعلى من الخطر الناتج عن خطأ،  

 حذف متعمد أو إفادات مضللة أو تجاوز إجراءات الرقابة الداخلية.

الحصول على فهم لأنظمة الرقابة الداخلية ذات الصلة بالمراجعة، من أجل تصميم إجراءات مراجعة مناسبة للظروف،  •

 بالصندوق.  وليس بغرض إبداء رأي عن فاعلية أنظمة الرقابة الداخلية

تقييم مدى مناسبة السياسات المحاسبية المستخدمة، ومدى معقولية التقديرات المحاسبية والإفصاحات ذات العلاقة التي قام   •

 بها مدير الصندوق. 

استنتاج مدى مناسبة استخدام مدير الصندوق لمبدأ الاستمرارية كأساس في المحاسبة، واستناداً إلى أدلة المراجعة التي تم   •

لحصول عليها، ما إذا كان هناك عدم تأكد جوهري ذا علاقة بأحداث أو ظروف قد تثير شكاً كبيراً بشأن قدرة الصندوق  ا

على الاستمرار وفقا لمبدأ الاستمرارية. وإذا تبين لنا وجود عدم تأكد جوهري، فإنه يتعين علينا أن نلفت الانتباه في تقريرنا  

ة في القوائم المالية، أو إذا كانت تلك الإفصاحات غير كافية، فإنه يتعين علينا تعديل إلى الإفصاحات ذات العلاقة الوارد 

رأينا. وتستند استنتاجاتنا إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول عليها حتى تاريخ تقرير مراجع الحسابات الخاص بنا. ومع 

 عن الاستمرار وفقاً لمبدأ الاستمرارية. ذلك، فإن الأحداث أو الظروف المستقبلية قد تؤدي إلى توقف الصندوق 

عن  • تعبر  المالية  القوائم  كانت  إذا  وما  الإفصاحات،  ذلك  في  بما  المالية،  القوائم  ومحتوى  وهيكل  العام،  العرض  تقييم 

 المعاملات والأحداث ذات العلاقة بطريقة تحقق عرضاً بصورة عادلة. 

بشأن النطاق والتوقيت المخطط للمراجعة والنتائج المهمة للمراجعة، بما في    لقد أبلغنا المكلفين بالحوكمة، من بين أمور أخرى،

 .لصندوق كامكو للأسهم السعوديةذلك أي أوجه قصور مهمة في أنظمة الرقابة الداخلية تم اكتشافها خلال المراجعة 

كي بي إم جي للاستشارات المهنية 

صالح بن محمد بن صالح مصطفى

524رقم الترخيص  

م2024مارس  27الرياض في 

 ه ـ1445 رمضان 17الموافق: 



 صندوق كامكو للأسھم السعودیة  
 صندوق استثمار مفتوح

 مدار من شركة كامكو للاستثمار 
 قائمة المركز المالي 

 م ۲۰۲۳دیسمبر  ۳۱كما في 
 (ریال سعودي)

 

۳ 

 إیضاحات 
 دیسمبر ۳۱

 م ۲۰۲۳
 دیسمبر ۳۱ 

 م۲۰۲۲
     

     الموجودات
 ۲۱٬۹۰۷٬۸۳۳  ٥۸٬۱۷۷٬۳٥۷ ۱۰ النقد وما في حكمھ

 ۸۱۹٬۹٦۳٬۰۰۰  ۸۹۹٬۱۰٦٬۲۰۰ ۱۱ الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
 ۲۳٬۷۰۷٬۷۳۱  ٤۲٬۳۷۸٬٦۷٥ ۹ الذمم المدینة والأصول الأخرى

 ۸٦٥٬٥۷۸٬٥٦٤  ۹۹۹٬٦٦۲٬۲۳۲  الموجوداتإجمالي 
     

     المطلوبات 
 ۱۰٬۲۹۷٬۰۹٦  -- ۹ المستحق لوسیط 

 ٦۳٦٬۱۷۱  ۷۲۸٬٦۹۳ ۱۲ أتعاب الإدارة المستحقة 
 ۲۳۳٬٦٥۰  ۲۳۲٬۰۲۳  المصروفات المستحقة والمطلوبات المتداولة الأخرى 

 ۱۱٬۱٦٦٬۹۱۷  ۹٦۰٬۷۱٦  إجمالي المطلوبات
     

     ):۱الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات (إیضاح صافي 
 ۱۹٬۷٥۰٬٦۳۲  ۲۲٬۷۷۳٬۷۷٤  الفئة أ  -
 ۸۳٤٬٦٦۱٬۰۱٥  ۹۷٥٬۹۲۷٬۷٤۲  الفئة ب -
     

     ):۱الوحدات المصدرة (بالعدد) (إیضاح 
 ٥۲٬۹۷٥  ٥۲٬۸٤۷  الفئة أ  -
 ۲٬۱٦۳٬۸۹۰  ۲٬۱٦۳٬۸۹۰  الفئة ب -
     

     ): ۱الموجودات (حقوق الملكیة) لكل وحدة (إیضاح صافي قیمة 
 ۳۷۲٫۸۲٦۸  ٤۳۰٫۹۳۷٦  الفئة أ  -
 ۳۸٥٫۷۲۲٥  ٤٥۱٫۰۰٦۲  الفئة ب -
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ) جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.۱۷) إلى (۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من ( 



 صندوق كامكو للأسھم السعودیة  
 صندوق استثمار مفتوح

 كامكو للاستثمارمدار من شركة 
 قائمة الدخل الشامل 
 م ۲۰۲۳دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (ریال سعودي)
 

٤ 

 

 إیضاحات 
دیسمبر  ۳۱

 م ۲۰۲۳
دیسمبر  ۳۱ 

 م۲۰۲۲
     الإیرادات 

     
 )٤۰٬٦٤٦٬٦۲٦(  ۱۲٤٬۸۲۷٬۰٦۰ ۱-۱۱ (الخسارة) من الاستثمارات  / الربح صافي

 ۲۲٬۸۹۸٬۰۷۰  ۳۱٬٥۰۱٬۸۰۳  دخل توزیعات الأرباح 
 ۳  ۲٬۰۳٥  الإیرادات الأخرى

 )۱۷٬۷٤۸٬٥٥۳(  ۱٥٦٬۳۳۰٬۸۹۸  (الخسارة)  /  الربح إجمالي
     

     المصروفات
     

 ۷٬۳٤۱٬۳٦٤  ۷٬۰۱٥٬٥۷٥ ۱۲ أتعاب الإدارة 
 ۳٬٤۰٤٬۹۰۸  ۳٬۱۸۹٬۹٦۲ ۱۳ المصروفات الأخرى 

 ۲٬۸۷۸٬۰۷۰  ۱٬۷۸۷٬۸۸٥  تكالیف المعاملات
 ۱۳٬٦۲٤٬۳٤۲  ۱۱٬۹۹۳٬٤۲۲  إجمالي المصروفات

     
 )۳۱٬۳۷۲٬۸۹٥(  ۱٤٤٬۳۳۷٬٤۷٦  للسنة   (الخسارة) /الربح

     
 --   --  للسنة الدخل الشامل الآخر 

     
 )۳۱٬۳۷۲٬۸۹٥(  ۱٤٤٬۳۳۷٬٤۷٦  الشامل للسنة (الخسارة)/ إجمالي الدخل 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ) جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.۱۷) إلى (۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من ( 



 صندوق كامكو للأسھم السعودیة 
 صندوق استثمار مفتوح

 شركة كامكو للاستثمارمدار من 
 قائمة التغیرات في صافي الموجودات (حقوق الملكیة)

 العائدة لمالكي الوحدات
 م ۲۰۲۳دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 

 (ریال سعودي)
 

٥ 

 
دیسمبر  ۳۱

 م ۲۰۲۳
 دیسمبر  ۳۱ 

 م۲۰۲۲
    

صافي قیمة الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات في بدایة  
 ۸٥٤٬٤۱۱٬٦٤۷ السنة

 
۸۸٥٬۰۸۲٬۳۳٦ 

    الشامل للسنة:   (الخسارة) /  إجمالي الدخل
 )۳۱٬۳۷۲٬۸۹٥(  ۱٤٤٬۳۳۷٬٤۷٦ للسنة  (الخسارة)/ الربح 

 --   -- الدخل الشامل الآخر للسنة
 )۳۱٬۳۷۲٬۸۹٥(  ۱٤٤٬۳۳۷٬٤۷٦ الشامل للسنة  (الخسارة)/ إجمالي الدخل 

    
    الاشتراكات والاستردادات من قبل مالكي الوحدات: 

    قیمة الوحدات المصدرة خلال السنة
 ۱٬٤۲۱٬۳۳۹  ۱٦٬۹۱٤ الفئة أ  -
 --   -- الفئة ب -
 ۱٦٬۹۱٤  ۱٬٤۲۱٬۳۳۹ 

    قیمة الوحدات المستردة خلال السنة
 )۷۱۹٬۱۳۳(  (٦٤٬٥۲۱) الفئة أ  -
 --   -- الفئة ب -
 (٦٤٬٥۲۱)  )۷۱۹٬۱۳۳( 

 ۷۰۲٬۲۰٦  (٤۷٬٦۰۷) الاشتراكات/ (الاستردادات) من قبل مالكي الوحدات، صافي 
 ۸٥٤٬٤۱۱٬٦٤۷  ۹۹۸٬۷۰۱٬٥۱٦ صافي الموجودات (حقوق الملكیة) العائدة لمالكي الوحدات في نھایة السنة  

 
 (بالعدد): معاملات الوحدات 

 
 دیسمبر:  ۳۱فیما یلي ملخصاً لمعاملات الوحدات للسنة المنتھیة في 

 
 (بالوحدات)  

 
دیسمبر  ۳۱

 م ۲۰۲۳
 دیسمبر  ۳۱ 

 م۲۰۲۲
    الفئة أ:

 ٥۱٬۱۷۸  ٥۲٬۹۷٥ الوحدات في بدایة السنة 
    

 ۳٬٤۸۷  ٤۲ الوحدات المصدرة خلال السنة 
 )۱٬٦۹۰(  (۱۷۰) الوحدات المستردة خلال السنة 

 ۱٬۷۹۷  (۱۲۸) صافي التغیر في الوحدات خلال السنة
 ٥۲٬۹۷٥  ٥۲٬۸٤۷ الوحدات في نھایة السنة 

    
    الفئة ب:

 ۲٬۱٦۳٬۸۹۰  ۲٬۱٦۳٬۸۹۰ السنة الوحدات في بدایة 
    

 --   --  الوحدات المصدرة خلال السنة 
 --   --  الوحدات المستردة خلال السنة 

 --   --  صافي التغیر في الوحدات خلال السنة
 ۲٬۱٦۳٬۸۹۰  ۲٬۱٦۳٬۸۹۰ الوحدات في نھایة السنة 

 
) جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.۱۷) إلى (۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من ( 



 صندوق كامكو للأسھم السعودیة  
 صندوق استثمار مفتوح

 مدار من شركة كامكو للاستثمار 
 قائمة التدفقات النقدیة

 م ۳۲۰۲دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
 (ریال سعودي)

 

٦ 

 إیضاحات 
 دیسمبر ۳۱
 م ۲۰۲۳ 

 دیسمبر  ۳۱ 
 م۲۰۲۲

 
 الأنشطة التشغیلیة

 
 

 
 

     
 ) ۳۱٬۳۷۲٬۸۹٥(  ۱٤٤٬۳۳۷٬٤۷٦  (الخسارة) للسنةالربح/ 

     
التسویات لمطابقة صافي ربح السنة مع صافي النقد الناتج من 

 الأنشطة التشغیلیة:
 

 
 

 
     

 ٤۰٬٦٤٦٬٦۲٦  (۱۲٤٬۸۲۷٬۰٦۰) ۱-۱۱ صافي الربح من الاستثمارات
  ۱۹٬٥۱۰٬٤۱٦  ۹٬۲۷۳٬۷۳۱ 

     والمطلوبات التشغیلیة: التغیرات في الموجودات 
 ) ۱٬۷۰٤٬۳٤٥٬٥٦٦(  (۹۳۲٬٤٦۲٬۲۱۰)  شراء الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 

المتحصلات من بیع الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال 
 الربح أو الخسارة

 
۹۷۸٬۱٤٦٬۰۷۰  ۱٬٥٦۳٬۷۰۸٬۸٤۰ 

 ) ۲۰٬۳٦۱٬۳۹٥(  (۱۸٬٦۷۰٬۹٤٤)  الذمم المدینة والأصول الأخرى
 ۳٬۸۱۸٬۲٤۸  (۱۰٬۲۹۷٬۰۹٦)  المستحق لوسیط 

 ) ۲۰٬۸٦۳(  ۹۲٬٥۲۲  أتعاب الإدارة المستحقة
 ۳٬۲۱۳  (۱٬٦۲۷)  المصروفات المستحقة والمطلوبات المتداولة الأخرى

 )۱٤۷٬۹۲۳٬۷۹۲(  ۳٦٬۳۱۷٬۱۳۱  من الأنشطة التشغیلیة  (المستخدم في) /منالناتج صافي النقد 
     

     الأنشطة التمویلیة 
 ۱٬٤۲۱٬۳۳۹  ۱٦٬۹۱٤  المتحصل من الاشتراك في الوحدات

 ) ۷۱۹٬۱۳۳(  (٦٤٬٥۲۱)  المدفوع مقابل استرداد الوحدات
 ۷۰۲٬۲۰٦  (٤۷٬٦۰۷)  الأنشطة التمویلیة  الناتج من /صافي النقد (المستخدم في)

     
 )۱٤۷٬۲۲۱٬٥۸٦(  ۳٦٬۲٦۹٬٥۲٤  (النقص) في النقد وما في حكمھ  الزیادة/ صافي 

 ۱٦۹٬۱۲۹٬٤۱۹  ۲۱٬۹۰۷٬۸۳۳  النقد وما في حكمھ في بدایة السنة 
 ۲۱٬۹۰۷٬۸۳۳  ٥۸٬۱۷۷٬۳٥۷ ۱۰ النقد وما في حكمھ في نھایة السنة 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

) جزءاً لا یتجزأ من ھذه القوائم المالیة.۱۷) إلى (۱تعتبر الإیضاحات المرفقة من ( 
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۷ 

 معلومات حول الشركة  .۱
 

السعودیة ("الصندوق") ھو صندوق استثمار مفتوح بالریال السعودي أنشئ بموجب اتفاقیة بین شركة صندوق كامكو للأسھم  
كامكو للاستثمار ("مدیر الصندوق") والمستثمرین في الصندوق (مالكي الوحدات). یھدف الصندوق لتحقیق تنمیة رأس المال 

 ("تداول"). ةفي سوق الأسھم السعودیعلى المدى الطویل من خلال الاستثمار في أسھم الشركات المدرجة 
 

م) بموجب موافقة ھیئة السوق المالیة ("الھیئة")  ۲۰۰۸نوفمبر  ۱۹ھـ (الموافق ۱٤۲۹ذو القعدة  ۲۱تأسس الصندوق بتاریخ 
  ۲۹بتاریخ " ۲٦٤-إن-"تي   م. وفقاً لاعتماد ھیئة السوق المالیة رداً على الخطاب رقم۲۰۰۹ینایر  ۲۸وبدأ نشاطھ بتاریخ 

تم تحویل وحدات الصندوق في ذلك الوقت إلى فئتین مختلفتین ھما "الوحدة فئة أ" و"الوحدة فئة ب" اعتبارًا  .م۲۰۱۹مبر دیس
م.۲۰۲۰ینایر  ۹من   

 
م، قام الصندوق  ۲۰۱۰قام الصندوق بتعیین شركة إتش إس بي سي العربیة للأوراق المالیة كأمین حفظ وإداري ومسجل. وخلال  

بتحویل مسؤولیة المسجل والإداري إلى مدیر الصندوق. ولكن استمرت شركة إتش إس بي سي للأوراق المالیة في العمل كأمین  
 صلة بواسطة الصندوق.  حفظ للصندوق. یتم سداد الأتعاب ذات ال 

 
م)، تم تغییر اسم الصندوق من صندوق جلوبل للأسھم السعودیة إلى  ۲۰۲۰یونیو    ۱٤ھـ (الموافق  ۱٤٤۱شوّال    ۲۲اعتباراً من  

 صندوق كامكو للأسھم السعودیة، وتم تغییر اسم مدیر الصندوق من بیت الاستثمار العالمي السعودیة إلى شركة كامكو للاستثمار. 
 

تعلق بالتعامل مع مالكي الوحدات، یعتبر مدیر الصندوق أن الصندوق وحدة محاسبیة مستقلة. وبناءً على ذلك، یقوم مدیر وفیما ی
 الصندوق بإعداد قوائم مالیة منفصلة للصندوق.  

 
 إن العنوان المسجل لمدیر الصندوق ھو كما یلي:

 أبراج مزایا
 شارع الملك سعود

 ٦٦۹۳۰ص.ب. 
 ۱۱٥۸٦الریاض 

 ة العربیة السعودیة. المملك
 
 

 اللوائح النظامیة  .۲
 

ھـ (الموافق ۱٤۲۷ذو الحجة    ۳یخضع الصندوق للوائح صنادیق الاستثمار ("اللوائح") الصادرة عن ھیئة السوق المالیة بتاریخ  
م) والتي  ۲۰۱٦مایو    ۲۳ھـ (الموافق  ۱٤۳۷شعبان    ۱٦م) والتي تم تعدیلھا بواسطة ھیئة السوق المالیة بتاریخ  ۲۰۰٦دیسمبر    ۲٤

المعدلة ساریة  اللائحة  اتباعھا. أصبحت  السعودیة  العربیة  المملكة  الصنادیق في  یتعین على جمیع  التي  المتطلبات  تنص على 
 م).۲۰۱٦نوفمبر  ٦ھـ (الموافق  ۱٤۳۸صفر   ٦بتاریخ 

 
م) والتي تنص على المتطلبات التي ۲۰۲۱مارس    ۱ھـ (الموافق  ۱٤٤۲رجب    ۱۷كما تم تعدیل اللائحة ("اللائحة المعدلة") في  

  ۱٤٤۲رمضان    ۱۹یتعین على جمیع الصنادیق في المملكة العربیة السعودیة اتباعھا. وقد أصبحت اللائحة المعدلة ساریة بتاریخ  
 م). وعلیھ، عدل الصندوق شروطھ وأحكامھ وفقاً للوائح المعدلة. ۲۰۲۱مایو  ۱ھـ (الموافق 
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۸ 

 ت اشتراك/ استرداد الوحدا . ۳
 

م (كل منھما "یوم تداول").  ۱۲:۰۰ساعة ال في موعد اقصاه یومي الأحد والثلاثاءالصندوق مفتوح لاشتراك/لاسترداد الوحدات 
قیمة صافي  تحدید  یتم  والأربعاء.  الاثنین  یومي  الصندوق  لمحفظة  الوحدات  لمالكي  العائدة  الموجودات  قیمة صافي  نشر  یتم 

ات للصندوق بغرض اشتراك/استرداد الوحدات بتقسیم صافي قیمة الموجودات العائدة لمالكي الموجودات العائدة لمالكي الوحد
وحدات الصندوق (القیمة العادلة لموجودات الصندوق بعد خصم المطلوبات) على إجمالي عدد الوحدات القائمة للصندوق في یوم  

 التداول. 
 
 

 الأساس المحاسبي  . ٤
 
 بیان الالتزام   )أ
 

البیانات المالیة وفقاً للمعاییر المحاسبیة الدولیة لإعداد التقاریر المالیة الصادرة عن مجلس معاییر المحاسبة الدولیة  تم إعداد ھذه  
الأخرى   والإصدارات  والمعاییر  السعودیة  العربیة  المملكة  في  المعتمدة  المالیة")  التقاریر  لإعداد  الدولیة  المحاسبة  ("معاییر 

") والالتزام بالأحكام المعمول بھا في لائحة صنادیق SOCPAة للمحاسبین القانونیین والمھنیین ( " الصادرة عن الھیئة السعودی
 الاستثمار الصادرة عن ھیئة السوق المالیة وشروط وأحكام الصندوق. 

 
 أسس القیاس  ) ب
 

لمبدأ التكلفة التاریخیة باستثناء قیاس الاستثمارات بالق یمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  تم إعداد ھذه القوائم المالیة وفقاً 
 والتي تقاس بالقیمة العادلة باستخدام مبدأ الاستحقاق المحاسبي ومفھوم الاستمراریة.

 
 

 عملة العرض والنشاط  .٥
 

المعلومات یتم عرض ھذه القوائم المالیة بالریال السعودي الذي یمثل عملة النشاط والعرض أیضاً للصندوق. تم تقریب جمیع  
 المالیة المعروضة لأقرب ریال سعودي.

 
 

 استخدام التقدیرات والأحكام  .٦
 

إن إعداد ھذه القوائم المالیة قامت الإدارة باستخدام الأحكام والتقدیرات والافتراضات التي تؤثر في تطبیق السیاسات المحاسبیة 
 والإیرادات والمصروفات. قد تختلف النتائج الفعلیة عن ھذه التقدیرات.وعلى المبالغ المبینة للموجودات والمطلوبات 

 
 .تتم مراجعة التقدیرات والافتراضات الأساسیة بشكل مستمر. یتم الاعتراف بمراجعات التقدیرات بأثر مستقبلي 

 
 السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة  .۷
 

المطبقة عند إعداد ھذه القوائم المالیة: تم تطبیق ھذه السیاسات بصورة ثابتة على كافة  فیما یلي السیاسات المحاسبیة الرئیسیة  
 السنوات المعروضة، ما لم یذكر خلاف ذلك. 

 
 العملات الأجنبیة ) أ 
 

 ت.یتم تحویل المعاملات التي تتم بالعملات الأجنبیة إلى الریال السعودي على أساس أسعار التحویل السائدة بتاریخ تلك المعاملا
 

یتم إعادة تحویل الموجودات والمطلوبات النقدیة المدرجة بالعملات الأجنبیة إلى الریال السعودي على أساس أسعار التحویل في 
تاریخ التقریر. یتم تحویل البنود غیر النقدیة التي یتم قیاسھا بالقیمة العادلة بالعملة الأجنبیة باستخدام أسعار الصرف في التاریخ  

 قیاس القیمة العادلة. الذي تم فیھ
 

یتم إثبات فروقات العملات الأجنبیة الناتجة عن الترجمة في قائمة الدخل الشامل كصافي أرباح أو خسائر صرف أجنبي، باستثناء  
الأدوات تلك الناتجة عن الأدوات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، والتي یتم إثباتھا كمكون من صافي الربح من  

  المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة.
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۹ 

 (یتبع)السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة  .۷
 

 إثبات الإیرادات ) ب
 

 دخل توزیعات الأرباح 
 

المحتمل تدفق یتم إثبات دخل توزیعات الأرباح في قائمة الدخل الشامل في التاریخ الذي ینشأ فیھ الحق في استلام دفعات ومن  
منافع اقتصادیة مرتبطة بتوزیعات الأرباح للمنشأة؛ ویمكن قیاس مبلغ توزیعات الأرباح بصورة موثوق بھا. بالنسبة للأوراق 
المالیة   إثبات دخل توزیعات الأرباح من الأوراق  یتم  السابقة.  تاریخ توزیعات الأرباح  المدرجة عادة ما یكون ھذا ھو  المالیة 

 ة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في بند منفصل في قائمة الدخل الشامل. المصنفة بالقیم
 

 صافي الربح من الأدوات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
 

العادلة المحققة یتضمن صافي الربح من الأدوات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة جمیع التغیرات في القیمة  
وغیر المحققة ویستثنى من ذلك دخل توزیعات الأرباح وتكالیف المعاملات. یتم حساب صافي الربح المحقق من الأدوات المالیة  

 بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة باستخدام طریقة المتوسط المرجح للتكلفة.
 

  الزكاة وضریبة الدخل )ج
 

اة وضریبة الدخل المطبق في المملكة العربیة السعودیة، فإن الصندوق مُعفى من دفع أي زكاة وضریبة بموجب النظام الحالي للزك
 دخل. تعُد الزكاة وضریبة الدخل التزاما أیضاً على مالكي الوحدات وبالتالي لا یجنب لھا أي مخصص في ھذه القوائم المالیة. 

 
یومًا من نھایة    ۱۲۰والجمارك ویتعین علیھ تقدیم إقرار معلومات إلى الھیئة خلال  الصندوق مسجل لدى ھیئة الزكاة والضرائب  

 سنتھ المالیة، بما في ذلك القوائم المالیة المراجعة وسجلات معاملات الأطراف ذات العلاقة وأي بیانات أخرى تطلبھا الھیئة.
 

 ي قائمة الدخل الشامل ضمن المصروفات الأخرى. یتم إثبات ضریبة القیمة المضافة المطبقة على الأتعاب والمصروفات ف
 
 صافي قیمة الموجودات ) د
 

لكل وحدة من الفئة أ والفئة ب المفصح عنھا في قائمة المركز المالي بتقسیم صافي موجودات  الموجودات  یتم احتساب صافي قیمة  
  نھایة السنة. الصندوق العائدة للفئة أ والفئة ب على عدد الوحدات المصدرة لكلا الفئتین في 

 
 المخصصات ) ه
 

) نتیجة لحدث سابق یمكن تقدیره بصورة موثوقة ویكون من ضمنيیتم إثبات المخصص كلما كان ھناك التزام حالي (قانوني أو  
 المرجح أن یتطلب تدفقاً خارجیاً للموارد لتسویة الالتزام ویكون بالإمكان تقدیر مبلغ الالتزام بصورة موثوقة بھ.

 
 واسترداد الوحدات اشتراك  )و
 

یتم تسجیل الوحدات المكتتبة والمستردة بصافي قیمة الموجودات للوحدة في یوم التداول الذي یتم فیھ استلام طلبات الاشتراك  
 والاسترداد. 

 
 النقد وما في حكمھ ) ز
 

 ندوق دون أیة قیود.یمثل النقد وما في حكمھ النقد المحتفظ بھ لدى أمین الحفظ في حساب عام لدى بنك محلي والمتاح للص
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۱۰ 

 
 (یتبع) السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة .۷
 

   المصروفات المستحقة )ح
 

یتم قید المطلوبات عن مبالغ ستدفع في المستقبل لقاء بضاعة أو خدمات تم تسلمھا، سواء أصدرت بھا فواتیر من قبل الموردین 
 أم لم تصدر.

 
 محاسبة تاریخ التداول  ) ط
 

إثبات كافة العملیات الاعتیادیة المتعلقة بشراء وبیع الموجودات المالیة في قائمة المركز المالي في تاریخ والتوقف عن  یتم إثبات  
 التداول، أي التاریخ الذي یصبح فیھ الصندوق طرفاً في الأحكام التعاقدیة للأداة. 

 
 الأتعاب والمصروفات الأخرى )ي
 

 الأخرى في قائمة الدخل الشامل عند استلام الخدمات ذات الصلة.  یتم إثبات الأتعاب والمصروفات 
 

 الموجودات والمطلوبات المالیة )ك
 

 تصنیف الموجودات المالیة
 

یتم عند الإثبات الأولي تصنیف وقیاس الموجودات المالیة بـالتكلفة المطفأة أو بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر أو  
 العادلة من خلال الربح أو الخسارة. بالقیمة 

 
 الموجودات المالیة بالتكلفة المطفأة

 
یتم قیاس الموجودات المالیة المدرجة بالتكلفة المطفأة إذا استوفت كلا الشرطین أدناه ولا تصنف بالقیمة العادلة من خلال الربح 

 أو الخسارة:
 
 ظ بموجودات لتحصیل تدفقات نقدیة تعاقدیة؛ ویتم الاحتفاظ بالأصل ضمن نموذج أعمال یھدف إلى الاحتفا •
ینشأ عن الآجال التعاقدیة للموجودات المالیة، في تواریخ محددة، تدفقات نقدیة تعُد فقط دفعات من المبلغ الأصلي والفائدة على  •

 المبلغ الأصلي القائم. 
 

صیرة الأجل تقارب قیمتھا الدفتریة بشكل معقول قیمتھا  إن الأدوات المالیة التي لا یتم قیاسھا بالقیمة العادلة ھي موجودات مالیة ق
العادلة تقریباً. یصنف مدیر الصندوق النقد وما في حكمھ والذمم المدینة المستحقة لوسیط وتوزیعات الأرباح المستحقة كموجودات  

 مالیة بالتكلفة المطفأة.
 

 الخسارة الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو 
 

یتم قیاس جمیع الموجودات المالیة غیر المصنفة على أنھا مقاسة بالتكلفة المطفأة أو بالقیمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 
 حسب ما ھو موضح أعلاه بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. 

 
یم أدائھا على أساس القیمة العادلة یتم قیاسھا بالقیمة العادلة من إن الموجودات المالیة المحتفظ بھا لغرض المتاجرة والتي یتم تقی

خلال الربح أو الخسارة حیث لا یتم الاحتفاظ بھا من أجل تحصیل التدفقات النقدیة التعاقدیة أو من أجل تحصیل التدفقات النقدیة 
 ه الفئة. وبیع الموجودات المالیة. یتم تصنیف الاستثمارات في أسھم حقوق الملكیة تحت ھذ
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 (یتبع) السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة .۷
 

 الموجودات والمطلوبات المالیة ك)
 

 تصنیف الموجودات المالیة
 

 عملیات إعادة التصنیف
 

أعمالھ لإدارة  لا یتم إعادة تصنیف الموجودات المالیة بعد إثباتھا الأولي، إلا في السنة التي یقوم فیھا الصندوق بتغییر نموذج  
 الموجودات المالیة.

 
 تصنیف المطلوبات المالیة

 
الأخرى  المتداولة  والمطلوبات  المستحقة  والمصروفات  لوسیط  والمستحق  المستحقة  الإدارة  رسوم  المالیة  المطلوبات  تتضمن 

 المصنفة كمطلوبات مالیة بالتكلفة المطفأة. 
 

 الإثبات والقیاس الأولي 
 

الأولي للموجودات والمطلوبات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة في تاریخ التداول، وھو التاریخ یتم الإثبات  
الذي یصبح فیھ الصندوق طرفاً في الأحكام التعاقدیة للأداة. یتم إثبات الموجودات المالیة والمطلوبات المالیة الأخرى في التاریخ  

 الذي نشأت فیھ.
 

الأولي للموجودات والمطلوبات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة بالقیمة العادلة مع إثبات تكالیف    یتم الإثبات
المعاملة في قائمة الدخل. یتم الإثبات الأولي للموجودات أو المطلوبات المالیة غیر المصنفة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو  

 ئداً/(ناقصاً) تكالیف المعاملة التي تتعلق مباشرة باقتنائھا أو إصدارھا.  الخسارة بالقیمة العادلة زا
 

یتضمن صافي الأرباح من الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة جمیع التغیرات في القیمة العادلة المحققة 
ودخل توزیعات الأرباح. یتم حساب صافي الربح / وغیر المحققة وفروقات الصرف الأجنبي، ولكن یستثنى من ذلك العمولة  

 الخسارة المحققة من الموجودات المالیة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة باستخدام طریقة متوسط التكلفة. 
 

تكالیف المعاملات المباشرة یتم قیاس الموجودات والمطلوبات المالیة المدرجة بالتكلفة المطفأة مبدئیاً بالقیمة العادلة بما في ذلك  
والإضافیة وتقاس لاحقا بالتكلفة المطفأة. إن التكلفة المطفأة ھي المبلغ الذي من خلالھ یتم قیاس الموجودات المالیة أو المطلوبات 

الفائدة الفعلي   المالیة عند الإثبات الأولي ناقصاً مدفوعات أصل المبلغ، زائداً أو ناقصاً الإطفاء المتراكم باستخدام طریقة معدل
 لأي فرق بین المبلغ الأولي المثبت ومبلغ الاستحقاق، ناقصاً أي مخصص انخفاض في القیمة. 

 
 التوقف عن الإثبات

 
یتوقف الصندوق عن إثبات الموجودات المالیة (أو حیثما كان ذلك مناسباً، جزء من الموجودات المالیة أو جزء من مجموعة من 

المالیة   بتحویل  الموجودات  قیامھ  عند  أو  الموجودات  من  النقدیة  التدفقات  التعاقدیة لاستلام  الحقوق  مدة  انقضاء  عند  المماثلة) 
الحقوق لاستلام التدفقات النقدیة التعاقدیة في المعاملة التي یتم بموجبھا تحویل ما یقارب جمیع مخاطر ومنافع ملكیة الموجودات  

بھا بتحویل أو الاحتفاظ بما یقارب جمیع مخاطر ومنافع ملكیة الموجودات المالیة ولا یحتفظ  المالیة أو التي لا یقوم الصندوق بموج
 بالسیطرة على الموجودات المالیة.
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 (یتبع)   السیاسات المحاسبیة ذات الأھمیة النسبیة .۷
 

 الموجودات والمطلوبات المالیة (یتبع)  ك)
 

 (یتبع) التوقف عن الإثبات
 

إثبات الموجودات المالیة، فإن الفرق بین القیمة الدفتریة للموجودات (أو القیمة الدفتریة الموزعة على جزء من عند التوقف عن  
) المقابل المالي المستلم (بما في ذلك أي موجودات جدیدة یتم الحصول  ۱الموجودات التي تم التوقف عن إثباتھا) ومجموع ما یلي (

) أي ربح أو خسارة متراكمة مثبتة في الدخل الشامل الآخر یتم إثباتھ في الربح  ۲ضة) و (علیھا ناقصاً أي مطلوبات جدیدة مفتر
أو الخسارة. أي فائدة في ھذه الموجودات المالیة المحولة التي قام الصندوق بإنشائھا أو الاحتفاظ بھا یتم إثباتھا كموجودات أو  

 مطلوبات منفصلة.
 

ھا یقوم بتحویل الموجودات التي تم إثباتھا في قائمة المركز المالي الخاص بھ، ولكنھ یجوز للصندوق إبرام معاملات التي بموجب
  ، والمنافعیحتفظ إما بكافة أو معظم مخاطر ومنافع الموجودات المحولة أو جزء منھا.  إذا تم الاحتفاظ بكافة أو معظم المخاطر  

الموجودات مع الاحتفاظ بجمیع أو معظم المخاطر والمنافع یشمل إثبات الموجودات المحولة. إن تحویل  عندئذِ یتم التوقف عن  
 معاملات البیع وإعادة الشراء.

 
جمیع مخاطر ومنافع ملكیة الموجودات المالیة ویقوم   ما یقارب  بالاحتفاظ أو تحویل  فیھا  بالنسبة للمعاملات التي لا یقوم الصندوق

ق في إثبات الموجودات بقدر مشاركتھ المستمرة التي تحدد بقدر تعرضھ  بالإبقاء على السیطرة على الموجودات، یستمر الصندو
 للتغیرات في قیمة الموجودات المحولة. 

 
 یتوقف الصندوق عن إثبات الالتزام المالي عند تسویة أو إلغاء أو انقضاء الالتزامات التعاقدیة.

 
 المقاصة

 
یتم السماح بذلك بموجب المعاییر الدولیة للتقریر المالي أو یتم عرض الإیرادات والمصروفات على أساس الصافي فقط عندما  

 للأرباح والخسائر الناتجة عن مجموعة من المعاملات المماثلة مثل نشاط تداول الصندوق. 
 
 قیاس القیمة العادلة  )ل
 

ما   التزام  دفعھا مقابل تحویل  أو  ما  بیع أصل  التي سیتم استلامھا مقابل  القیمة  العادلة" ھي  بین  "القیمة  ضمن معاملة منتظمة 
المشاركین في السوق بتاریخ القیاس في السوق الرئیسیة أو، عند عدم وجود السوق الرئیسیة، السوق الأكثر ملاءمة التي من 

 خلالھا تكون متاحة للصندوق في ذلك التاریخ. إن القیمة العادلة للمطلوبات تعكس مخاطر عدم الأداء.
 

عادلة للأداة باسـتخدام السـعر المتداول في السـوق النشـطة لتلك الأداة. یتم اعتبار السـوق على أنھا یقوم الصـندوق بقیاس القیمة ال
ــاس   ــعار على أسـ ــطة إذا كانت معاملات الموجودات أو المطلوبات تتم بتكرر وحجم كافِ لتقدیم معلومات عن الأسـ ــوق نشـ سـ

لإغلاق الرسـمي في البورصـة ذات الصـلة التي یتم تداول  مسـتمر. یقیس الصـندوق الأدوات المدرجة في سـوق نشـطة وفقاً لسـعر ا
 الأداة فیھا.
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۱۳ 

   المعاییر واللوائح الجدیدة .۸
 

 ۲۰۲۳ینایر    ۱تعدیلات المعاییر والتفسیرات الجدیدة المطبقة اعتبارًا من    ۸-۱
الحالیة التي أصــــدرھا مجلس معاییر  في أعقاب المعاییر الجدیدة، أصــــبحت التعدیلات والتنقیحات على المعاییر والتفســــیرات 

وبالتالي اعتمدتھا الشـركة، حسـب   ۲۰۲۳ینایر   ۱المحاسـبة الدولیة سـاریة المفعول لفترات التقاریر السـنویة التي تبدأ في أو بعد 
 الاقتضاء:

 
 عقد التأمین. ۱۷المعیار الدولي لإعداد التقاریر المالیة رقم  •
: الإفصــاح عن الســیاســات  ۲بیان ممارســة المعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة   و ۱تعدیل على معیار المحاســبة الدولي   •

 المحاسبیة.
 : تعریف التقدیر المحاسبي.۸تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي   •
 : الضریبة المؤجلة المتعلقة بالأصول والالتزامات الناشئة عن معاملة واحدة.۱۲تعدیل على معیار المحاسبة الدولي   •
 قواعد الركیزة الثانیة النموذجیة –: الإصلاحات الضریبیة الدولیة  ۱۲دیلات على معیار المحاسبة الدولي  تع •

 

ــیرات الجـدیـدة أو المعـدلـة لم یكن لـھ أي تـأثیر جوھري على ھـذه البیـانـات  ــنـدوق أن تطبیق ھـذه المعـاییر والتفســ رأت إدارة الصــ
 المالیة.

 
 ساریة المفعول بعدالمعاییر الصادرة وغیر   ۸-۲

م مع السماح بالتطبیق المبكر لھا،  ۲۰۲٤ینایر    ۱من المعاییر الجدیدة التي تسري على الفترات السنویة التي تبدأ بعد    ھناك عدد 
 إلا أن الصندوق لم یقم بالتطبیق المبكر للمعاییر الجدیدة أو المعدلة عند إعداد ھذه القوائم المالیة. 

 
 الجدیدة والتعدیلات أو التفسیرات المعاییر تاریخ السریان 

 م ۲۰۲٤ینایر  ۱

 : الالتزامات غیر المتداولة مع التعھدات.۱تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي  •
: تصنیف الالتزامات على أنھا متداولة أو ۱تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي  •

 غیر متداولة.
: التزامات الإیجار في ۱٦التقاریر المالیة رقم تعدیلات على المعیار الدولي لإعداد  •

 البیع وإعادة الاستئجار. و
: ۷والمعیار الدولي لإعداد التقاریر المالیة  ۷تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي  •

 ترتیبات تمویل الموردین. 

 م ۲۰۲٥ینایر  ۱
 : عدم القدرة على التبادل ۲۱تعدیلات على معیار المحاسبة الدولي  •

متاح للتطبیق الاختیاري/ تاریخ سریان 
 مؤجل إلى أجل غیر مسمى 

ومعیار المحاسبة الدولي   ۱۰تعدیلات على المعیار الدولي لإعداد التقاریر المالیة رقم  •
: بیع أو المساھمة في الأصول بین المستثمر وشركتھ الزمیلة أو المشروع  ۲۸رقم 

 المشترك. 
 

 المفعول خلال السنةاللوائح الجدیدة ساریة  ۳ -۸
ــ (الموافق  ۱٤٤٤جمادى الأولى   ۹) بتاریخ  ۲۹۷۹۱وافق وزیر المالیة بموجب القرار الوزاري رقم ( م) ۲۰۲۲دیســمبر    ۳ھــــ

 على قواعد الزكاة لصنادیق الاستثمار المعتمدة من قبل ھیئة السوق المالیة.
 
الاســتثمار بالتســجیل لدى ھیئة الزكاة والضــریبة والجمارك    م، وتلُزم صــنادیق۲۰۲۳ینایر   ۱تكون القواعد ســاریة اعتباراً من  

یوماً من نھایة سـنتھا المالیة، بما  ۱۲۰("الھیئة"). كما تلُزِم القواعد صـنادیق الاسـتثمار بتقدیم إقرار بالمعلومات إلى الھیئة خلال  
ة وأي   املات مع الأطراف ذات العلاقـ ــجلات المعـ ة وســ ة المراجعـ الیـ ك القوائم المـ ة.  في ذلـ ل الھیئـ ة من قبـ ات أخرى مطلوبـ انـ بیـ

بموجب القواعد، لا تخضـع صـنادیق الاسـتثمار للزكاة ، بشـرط عدم مزاولة أنشـطة اقتصـادیة أو اسـتثماریة غیر منصـوص علیھا 
 في وفقاَ لشروط والأحكام المعتمدة من ھیئة السوق المالیة ، وسیتم تطبیق جبایة الزكاة على مالكي وحدات الصندوق.  

 
 مل مدیر الصندوق عملیة تسجیل الصندوق لدى الھیئة، وسیتم تقدیم إقرار بالمعلومات في الوقت المناسب.استك
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۱٤ 

 الذمم المدینة والأصول الأخرى .۹
ریال سعودي والتي لم یتم تحویل أسھمھا إلى اسم   ٤۲٬۳۷۸٬٦۷٥بمبلغ    MBCیمثل ھذا المبلغ المقدم للاستثمار في الاكتتاب العام لمجموعة  

 دوق في نھایة العام. تم تحویل الأسھم باسم الصندوق بعد نھایة السنة. الصن
 

  النقد وما في حكمھ .۱۰

 إیضاح 
 دیسمبر ۳۱ 

 م۲۰۲۳ 
 دیسمبر  ۳۱ 

 م ۲۰۲۲
      
  ۲۱٬۹۰۷٬۸۳۳  ٥۸٬۱۷۷٬۳٥۷  ۱-۱۰ نقد في حساب التداولال

معاملات استثماریة. یتم الاحتفاظ بالنقد في حساب العمیل لدى بنك یتم الاحتفاظ بھذا الرصید لدى أمین الحفظ ویستخدم لإجراء   ۱۰-۱
 محلي ذو تصنیف ائتماني لدرجة الاستثمار.

 
  الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  .۱۱

 
 دیسمبر ۳۱  

 م۲۰۲۳ 
 دیسمبر  ۳۱ 

 م ۲۰۲۲
      
 ۸۱۹٬۹٦۳٬۰۰۰  ۸۹۹٬۱۰٦٬۲۰۰   مقاسة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة   الستثمارات لاا

  م: ۳۲۰۲دیسمبر  ۳۱فیما یلي تفاصیل صافي ربح الاستثمارات للسنة المنتھیة في  ۱۱-۱

 
 دیسمبر ۳۱ 

 م۲۰۲۳ 
 دیسمبر  ۳۱ 

 م ۲۰۲۲
     

 ۷٦٬٤۳٥٬۹٥٥  ٥٥٬۱۹۷٬۹۳٤  خلال الربح أو الخسارة الأرباح المحققة من الاستثمارات بالقیمة العادلة من 
غیر المحقق من الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو  (الخسارة) / الربح

 الخسارة 
 

٦۹٬٦۲۹٬۱۲٦ 
 

)۱۱۷٬۰۸۲٬٥۸۱( 
  ۱۲٤٬۸۲۷٬۰٦۰  )٤۰٬٦٤٦٬٦۲٦ ( 

بغرض المتاجرة ومدرجة في  حقوق ملكیة محتفظ بھا  الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة ھي استثمارات في   ۱۱-۲
  ("تداول"). فیما یلي تعرضات القطاعات أدناه كما في تاریخ التقریر:  ةسوق الأسھم السعودی

 م ۲۰۲۳دیسمبر  ۳۱
نسبة القیمة  

  القیمة الدفتریة  العادلةالقیمة   العادلة
الربح / (الخسارة)  

 غیر المحققة
         القطاعات

        

 القطاع المالي 
 

       ٤۹٫۰۱٪ 

 
 

٤٤۰٬٦٥٦٬۰۰۰ 

  
    

٤۰٦٬۹۰٤٬۷۳۷  

 
 

۳۳٬۷٥۱٬۲٦۳ 
 ۹٬۳۲٤٬۸۲۰   ۷۳٬۱۷٥٬۱۸۰  ۸۲٬٥۰۰٬۰۰۰  ٪۹٫۱۸ الطاقة 

 ۸٬٥۷۸٬۰٦۱   ٦٦٬۷۳۸٬۱۳۹  ۷٥٬۳۱٦٬۲۰۰  ٪۸٫۳۸ خدمات الاتصالات
 ٤٬۰۸۰٬۹٦۱   ٦۷٬۲٦٥٬۰۳۹  ۷۱٬۳٤٦٬۰۰۰  ٪۷٫۹٤ السلع الاستھلاكیة غیر الأساسیة

 ۱۷٥٬٦۹۲   ٥۹٬۸۷۳٬۳۰۸  ٦۰٬۰٤۹٬۰۰۰  ٪٦٫٦۸ المواد
 ۱٬۹۳٤٬۲۹۱   ٤٥٬۱٦۰٬۷۰۹  ٤۷٬۰۹٥٬۰۰۰  ٪٥٫۲٤ قطاع العقارات 

 ۲۷۲٬۸۸۳   ٤٦٬۳٥۲٬۱۱۷  ٤٦٬٦۲٥٬۰۰۰  ٪٥٫۱۹ السلع الاستھلاكیة
 ٦٬۸۳۱٬۹٦۸   ۳۱٬٦۲۸٬۰۳۲  ۳۸٬٤٦۰٬۰۰۰  ٪٤٫۲۸ الصناعات 

 ۲٬۷٤۰٬٥٦۲   ۱٦٬٤۹۸٬٤۳۸  ۱۹٬۲۳۹٬۰۰۰  ٪۲٫۱٤ تكنولوجیا المعلومات 
 ۱٬۹۳۸٬٦۲٥   ۱٥٬۸۸۱٬۳۷٥  ۱۷٬۸۲۰٬۰۰۰  ٪۱٫۹۸ الرعایة الصحیة 

 ٦۹٬٦۲۹٬۱۲٦  ۸۲۹٬٤۷۷٬۰۷٤  ۸۹۹٬۱۰٦٬۲۰۰  ٪۱۰۰ الإجمالي



 صندوق كامكو للأسھم السعودیة  
 صندوق استثمار مفتوح

 مدار من شركة كامكو للاستثمار
 إیضاحات حول القوائم المالیة 

 م ۲۰۲۳دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
 

۱٥ 

 الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة (یتبع)  . ۱۱
 

 
 م۲۰۲۲دیسمبر ۳۱

نسبة القیمة 
  القیمة الدفتریة  القیمة العادلة   العادلة 

الربح/(الخسارة) 
 غیر المحققة 

         القطاعات
        

 )٦۳٬۷٤۷٬٦٤٤(  ٤۳۹٬۲۷۰٬۱٤٤  ۳۷٥٬٥۲۲٬٥۰۰  ٤٥٫۸۰% القطاع المالي 
 )۲٤٬۲۹٥٬٤٦٤(  ۱٥۲٬٦٥۱٬۹٦٤  ۱۲۸٬۳٥٦٬٥۰۰  ۱٥٫٦٥% المواد
 )۱۰٬۷۳٦٬٤۸۲(  ۱۳۱٬۱۱۱٬٤۸۲  ۱۲۰٬۳۷٥٬۰۰۰  ۱٤٫٦۸% الطاقة 

 )۷٬۷۳۰٬۷۸۲(  ۷۰٬۰۹۰٬۷۸۲  ٦۲٬۳٦۰٬۰۰۰  ۷٫٦۱% خدمات الاتصالات
 )٤٬۳۳٦٬۲۸۷(  ٤٦٬۳۳٥٬۲۸۷  ٤۱٬۹۹۹٬۰۰۰  ٥٫۱۲% السلع الاستھلاكیة غیر الأساسیة

 )٦٬۳٥۸٬۷٤۳(  ٤٥٬٦۰۲٬۷٤۳  ۳۹٬۲٤٤٬۰۰۰  ٤٫۷۹% قطاع العقارات 
 )۲٬۳۷٥٬۹۳٦(  ۳٤٬٦۲٦٬۹۳٦  ۳۲٬۲٥۱٬۰۰۰  ۳٫۹۳% الصناعات 

 ۲٬٤۹۸٬۷٥۷  ۱۷٬۳٥٦٬۲٤۳  ۱۹٬۸٥٥٬۰۰۰  ۲٫٤۲% الرعایة الصحیة 
 )۱۱۷٬۰۸۲٬٥۸۱(  ۹۳۷٬۰٤٥٬٥۸۱  ۸۱۹٬۹٦۳٬۰۰۰  ۱۰۰% الإجمالي

 
 

 المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة .۱۲
 

یتعامل  إدارة الصندوق.  بالصندوق على مدیر الصندوق والشركة الأم لمدیر الصندوق ومجلس  العلاقة  تشتمل الأطراف ذات 
 ).۱الصندوق خلال السیاق الاعتیادي لأنشطتھ مع مدیر الصندوق (راجع إیضاح 

 
 أتعاب الإدارة 

 
٪ من قیمة صافي ۱٫۷٥الصندوق على دفع أتعاب إدارة لمدیر الصندوق یتم احتسابھا بمعدل سنوي  م اعتاد  ۲۰۲۰ینایر    ۸حتى  

 الموجودات (حقوق الملكیة) المستحقة على أساس یومي.
 
 

)، یقوم الصندوق بدفع أتعاب إدارة لمدیر الصندوق یتم ۱م، بعد تحویل الوحدات إلى الفئة أ والفئة ب (إیضاح  ۲۰۲۰ینایر    ۹من  
من قیمة صافي الموجودات (حقوق    ٪۰٫۷٥من قیمة صافي الموجودات (حقوق الملكیة) للفئة أ و    ٪۱٫۷٥ابھا بمعدل سنوي  احتس

 الملكیة) للفئة ب وتستحق تلك الأتعاب على أساس یومي.
 

 الرسوم الإداریة
 

بمعدل سنوي   یتم احتسابھا  الصندوق  لمدیر  إداریة  بدفع رسوم  الصندوق  إدارة  تقوم  الموجودات ۰٫۱۳كما  قیمة صافي  ٪ من 
 (حقوق الملكیة) المستحقة على أساس یومي. 

 
  



 صندوق كامكو للأسھم السعودیة  
 صندوق استثمار مفتوح

 مدار من شركة كامكو للاستثمار
 إیضاحات حول القوائم المالیة 

 م ۲۰۲۳دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
 

۱٦ 

 (یتبع) المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة . ۱۲
 

دیسمبر   ۳۱إضافة للمعاملات المفصح عنھا في القوائم المالیة، فإن المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة للسنوات المنتھیة في  
 كما یلي: 

 

 طبیعة المعاملات العلاقةالطرف ذو 
 دیسمبر ۳۱
  م ۲۰۲۳ 

 دیسمبر ۳۱
 م ۲۰۲۲

     

 شركة كامكو للاستثمار  -مدیر الصندوق  
 ۷٬۳٤۱٬۳٦٤  ۷٬۰۱٥٬٥۷٥ أتعاب إدارة باستثناء ضریبة القیمة المضافة

 ۱٬۲۳٤٬٦۰٤  ۱٬۱۷۹٬۹۱٦ رسوم إداریة باستثناء ضریبة القیمة المضافة 
 ۲۰٬۰۰۰  ۱٥٬۰۰۰ أتعاب اجتماعات  مجلس إدارة الصندوق  

 
 دیسمبر: ۳۱فیما یلي معاملات حاملي الوحدات للسنة المنتھیة في 

 

 طبیعة المعاملات الطرف ذو العلاقة
 دیسمبر ۳۱
  م ۲۰۲۳ 

 دیسمبر ۳۱
 م ۲۰۲۲

 ---- بالعدد-----  
 الشركة الأم لمدیر الصندوق 

 شركة كامكو للاستثمار الكویت*   - 
 ۳٬٤۸۷  ٤۲ الفئة أ -اشتراك بوحدات 
 )۱٬٦۹۰(  (۱۷۰) الفئة أ -استرداد وحدات 

 --   -- الفئة أ -استرداد وحدات  مجلس إدارة الصندوق 
 

 فیما یلي الأرصدة القائمة مع الأطراف ذات العلاقة كما في تاریخ التقریر: 
 

 طبیعة الأرصدة الطرف ذو العلاقة
 دیسمبر ۳۱
 م ۲۰۲۳ 

 

 دیسمبر ۳۱
م ۲۰۲۲  

 شركة كامكو للاستثمار  -مدیر الصندوق  
 ٦۳٦٬۱۷۱ ۷۲۸٬٦۹۳ أتعاب الإدارة المستحقة 

 ۱۰٦٬۹۷۲ ۱۲۲٬٥۷۹ الرسوم الإداریة المستحقة
 ۱۰٬۰۰۰ ۱۰٬۰۰۰ أتعاب مجلس إدارة الصندوق  مجلس إدارة الصندوق  

 
 الوحدات كما في تاریخ التقریر ما یلي: یتضمن حساب مالكي 

 

 الوحدات المحتفظ بھا بواسطة:
 دیسمبر ۳۱
  م ۲۰۲۳ 

 دیسمبر ۳۱
 م ۲۰۲۲

 ---- بالعدد----- 
 مدیر الصندوق  

 ٤٥٬۹۰۸  الفئة أ -
 

٤٥٬۹۰۸ 

 --   -- الفئة ب  -

 
 شركة كامكو للاستثمار الكویت *  -الشركة الأم لمدیر الصندوق 

 ٦٬۸۸۹  الفئة أ -

 

٦٬۹٦۷ 

 ۲٬۱٦۳٬۸۹۰  ۲٬۱٦۳٬۸۹۰  الفئة ب -
 
 تمت ھذه الاستثمارات بواسطة الشركة الأم لمدیر الصندوق نیابة عن العملاء. *

  



 صندوق كامكو للأسھم السعودیة  
 صندوق استثمار مفتوح

 مدار من شركة كامكو للاستثمار
 إیضاحات حول القوائم المالیة 

 م ۲۰۲۳دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
 

۱۷ 

 المصروفات الأخرى  .۱۳
 

 
 دیسمبر ۳۱
  م ۲۰۲۳ 

 دیسمبر ۳۱
 م ۲۰۲۲

 ۱٬۲۳٤٬٦۰٤  ۱٬۱۷۹٬۹۱٦ ) ۱۲الإداریة (إیضاح الرسوم 
 ٦۷۳٬٦۹٥  ٥۸۸٬٥۰۱ ) ۱-۱۳أتعاب الحفظ (إیضاح 

 ۱٬٤۹٦٬٦۰۹  ۱٬٤۲۱٬٥٤٥ )۲-۱۳أخرى (إیضاح  
 ۳٬۱۸۹٬۹٦۲  ۳٬٤۰٤٬۹۰۸ 
 

یستحق على قیمة محفظة الصندوق وتستحق على      ٪۰٫۰٥  یدفع الصندوق أتعاب حفظ لأمین الصندوق بمعدل ثابت بنسبة ۱۳-۱
 أساس یومي، وتدفع على أساس شھري ویخضع للحد الأدنى للأتعاب الشھریة ذات الصلة. 

 
 ۱٬۳۹۸٬۱۰۲م:  ۲۰۲۲ریال سعودي (   ۱٬۳۲۷٬۹۸۲  یشمل ذلك ضریبة القیمة المضافة على الرسوم والمصروفات بمبلغ   ۱۳-۲

 ریال سعودي).
 
 

 العادلة قیاس القیمة  .۱٤
 

القیمة العادلة ھي القیمة الذي سیتم استلامھا مقابل بیع أصل ما أو دفعھا مقابل تحویل التزام ما بموجب معاملة منتظمة تتم بین  
 المشاركین في السوق بتاریخ القیاس. یحدد قیاس القیمة العادلة بافتراض أن معاملة بیع الأصل أو تحویل الالتزام ستتم إما: 

 
      السوق الرئیسیة للموجودات أو المطلوبات، أوفي  −
 في غیر السوق الرئیسیة، أي في السوق الأكثر ملاءمة للأصل أو الالتزام. −
 

یقوم الصندوق بقیاس القیمة العادلة للأداة باستخدام السعر المتداول في السوق النشطة لتلك الأداة، عند توفرھا.  یتم اعتبار السوق  
ة إذا كانت معاملات الموجودات أو المطلوبات تتم بتكرر وحجم كافِ لتقدیم معلومات عن الأسعار على أساس على أنھا سوق نشط

مستمر. یقیس الصندوق الأدوات المدرجة في سوق نشطة وفقاً لسعر الإغلاق الرسمي في البورصة ذات الصلة التي یتم تداول 
 الأداة فیھا.

 
یستخدم الصندوق أسالیب تقییم بحیث یتم تحقیق أقصى استخدام للمدخلات القابلة للملاحظة ذات  في حالة عدم وجود سوق نشطة،  

الصلة وتقلیل استخدام المدخلات غیر القابلة للملاحظة. إن أسلوب التقییم المختار یتضمن جمیع العوامل التي یأخذھا المشاركون  
 في السوق في الحسبان عند تسعیر العملیة.

 
 بإثبات التحویلات بین مستویات التسلسل الھرمي للقیمة العادلة كما في نھایة سنة التقریر التي حدث خلالھا التغییر.   یقوم الصندوق

 
 نماذج التقییم: 

 
تستند القیمة العادلة للأدوات المالیة التي یتم تداولھا في سوق نشطة على الأسعار التي یتم الحصول علیھا مباشرة من أسعار 

غیر المعدلة من سوق نشط المدرجة  من خلال وسیط یقدم الأسعار    الحصول علیھا  تم من خلالھا تداول الأدوات أو الصرف التي ی
 لأدوات مماثلة. یقوم الصندوق بتحدید القیم العادلة لكافة الأدوات المالیة الأخرى باستخدام طرق تقییم أخرى. 

 
النادر   التي من  المالیة  العادلة تكون أقل موضوعیة وتتطلب وبالنسبة للأدوات  القیمة  فإن  تداولھا وذات شفافیة أسعار ضئیلة، 

درجات متفاوتة من الأحكام بناءً على السیولة وعدم التأكد من عوامل السوق وافتراضات التسعیر والمخاطر الأخرى التي تؤثر 
 على أداة معینة.

 
  



 صندوق كامكو للأسھم السعودیة  
 صندوق استثمار مفتوح

 مدار من شركة كامكو للاستثمار
 إیضاحات حول القوائم المالیة 

 م ۲۰۲۳دیسمبر  ۳۱للسنة المنتھیة في 
 

۱۸ 

 (یتبع)  قیاس القیمة العادلة . ۱٤
 

قیم العادلة باستخدام التسلسل الھرمي للقیمة العادلة أدناه والذي یعكس أھمیة المدخلات المستخدمة في إجراء  یقیس الصندوق ال
 القیاس.

 
 (غیر المعدلة) في أسواق نشطة للأدوات المماثلة.المدخلات التي تمثل الأسعار المدرجة: ۱المستوى 
والتي یمكن ملاحظتھا بصورة مباشرة (الأسعار) أو    ۱في المستوى  المدرجة المشمولة  مدخلات بخلاف الأسعار  ال:  ۲المستوى  

المدرجة مشتقة من الأسعار). تشتمل ھذه الفئة على أدوات مقیمة باستخدام: أسعار السوق  البصورة غیر مباشرة (
مماثلة أو متشابھة في الأسواق التي یتم اعتبارھا    لأدواتالمدرجة  في الأسواق النشطة لأدوات مماثلة، أو الأسعار  

على أنھا أقل من نشطة، أو طرق تقییم أخرى التي یمكن ملاحظة جمیع مدخلاتھا الھامة بصورة مباشرة أو غیر 
 مباشرة من البیانات السوقیة.

التي تشتمل على مدخلات لا تستند   : مدخلات غیر قابلة للملاحظة. تتضمن ھذه الفئة كافة الأدوات ذات طرق التقییم۳المستوى  
على بیانات قابلة للملاحظة، كما أن المدخلات غیر القابلة للملاحظة ذات أثر ھام على تقییم الأداة. تتضمن ھذه الفئة 
أدوات تم تقییمھا بناءً على الأسعار المتداولة لأدوات مماثلة والتي تتطلب تعدیلات أو افتراضات غیر قابلة للملاحظة 

 مة لتعكس الفروقات بین الأدوات.الھا
 

التي یتم تداولھا في سوق مالي معتمد بآخر أسعارھا المسجلة بالقدر الذي یتم فیھ تداول  حقوق الملكیة  یقوم الصندوق بتقییم سندات  
العادلة؛    من التسلسل الھرمي للقیمة  ۱بنشاط وعدم تطبیق تعدیلات التقییم، یتم تصنیفھا ضمن المستوى  حقوق الملكیة  سندات  

 للتسلسل الھرمي للقیمة العادلة.  ۱وبالتالي تم تصنیف موجودات الصندوق المسجلة بالقیمة العادلة بناءً على المستوى 
 

 القیاس).  - ۱في سوق نشطة لأداة مماثلة (المستوى المدرجة المدرجة باستخدام الأسعار حقوق الملكیة یتم تقییم سندات  
 

 تبع) قیاس القیمة العادلة (ی . ۱٤
 

  القیم الدفتریة والقیمة العادلة
یحلل الجدول التالي الأدوات المالیة المقاسة بالقیمة العادلة في تاریخ التقریر حسب المستوى في التسلسل الھرمي للقیمة العادلة  

  الذي یتم فیھ تصنیف قیاس القیمة العادلة. تستند المبالغ على القیم المعترف بھا في قائمة المركز المالي. 
م الصندوق بتحدید فئات الموجودات والمطلوبات على أساس طبیعة وخصائص ومخاطر لأغراض إفصاحات القیمة العادلة، قا

الأصل أو الالتزام ومستوى التسلسل الھرمي للقیمة العادة كما ھو موضح أعلاه. یظھر الجدول التالي القیمة الدفتریة والقیم العادلة  
العادلة للأدوات المالیة: لا یشمل الجدول القیمة العادلة للموجودات    للأدوات المالیة بما في ذلك مستویاتھم في النظام المتدرج للقیمة

  المالیة والمطلوبات المالیة التي لا تقاس بالقیمة العادلة إذا كانت القیمة الدفتریة تقارب بشكل معقول قیمتھا العادلة:
 م ۲۰۲۳دیسمبر  ۳۱ 
  ------- القیمة العادلة-------   

        الإجمالي ۳المستوى  ۲المستوى  ۱المستوى  القیمة الدفتریة المالیة بالقیمة العادلةالموجودات 
الاستثمارات بالقیمة العادلة من  

 ۸۹۹٬۱۰٦٬۲۰۰ - - ۸۹۹٬۱۰٦٬۲۰۰  ۸۹۹٬۱۰٦٬۲۰۰ خلال الربح أو الخسارة
 

 م۲۰۲۲دیسمبر ۳۱ 
  ------- القیمة العادلة--------   

        الإجمالي ۳المستوى  ۲المستوى  ۱المستوى  القیمة الدفتریة المالیة بالقیمة العادلة الموجودات 
الاستثمارات بالقیمة العادلة من خلال 

 ۸۱۹٬۹٦۳٬۰۰۰ --  --  ۸۱۹٬۹٦۳٬۰۰۰  ۸۱۹٬۹٦۳٬۰۰۰ الربح أو الخسارة
 

 لم یكن ھناك أي تحویلات داخل المستوى خلال السنة.
 المالیةإدارة المخاطر  .۱٥
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۱۹ 

یعد قسم العملیات ھو المسؤول الرئیسي عن تحدید ومراقبة المخاطر. یشرف مجلس إدارة الاستثمار على مدیر الصندوق وھو  
 مسؤول في النھایة عن إدارة المخاطر الشاملة للصندوق. 

 
 یتعرض الصندوق للمخاطر التالیة نتیجة استخدامھ للأدوات المالیة:

 
 مخاطر الائتمان  )أ

 مخاطر السیولة  ) ب
 مخاطر السوق  ) ج
 مخاطر التشغیل. )د 
 

 إطار إدارة المخاطر 
 

 الأدوات المالیة والمخاطر المرتبطة بھا 
 

یھدف الصندوق بشكل رئیسي إلى الاستثمار في محفظة متنوعة تتألف من أسھم مدرجة في حقوق الملكیة في المملكة العربیة 
الأدوات المالیة القائمة في تاریخ قائمة المركز المالي وسیاسات إدارة المخاطر التي السعودیة. فیما یلي مناقشة طبیعة ومدى 

 یتبعھا الصندوق. 
 

تم منح فریق إدارة المحفظة السلطة التقدیریة لإدارة الموجودات تماشیاً مع أھداف الصندوق الاستثماریة. یقوم فریق إدارة  
 لمستھدفة ومكون المحفظة على أساس أسبوعي. الصندوق بمراقبة الالتزام بتوزیعات الموجودات ا

 
في الحالات التي تكون فیھا المحفظة مختلفة عن توزیعات الموجودات المستھدفة، فإن مدیر المحفظة ملزم باتخاذ الإجراءات 

 لإعادة توازن المحفظة تماشیاً مع الأھداف المحددة ضمن الحدود الزمنیة المقررة.
 

 لفة لقیاس وإدارة مختلف أنواع المخاطر التي یتعرض لھا، وفیما یلي شرح ھذه الأسالیب.یستخدم الصندوق أسالیب مخت
 
 مخاطر السوق  )أ
 

العمولة وأسعار صرف العملات معدلات "مخاطر السوق" ھي مخاطر التأثیر المحتمل للتغیرات في أسعار السوق مثل 
 إیرادات الصندوق أو قیمة أدواتھ المالیة.الأجنبیة وأسعار حقوق الملكیة وھامش الائتمان الزائد، على 

 
 إن استراتیجیة الصندوق لإدارة مخاطر السوق ناتجة عن أھداف استثمارات الصندوق وفقاً لشروط وأحكام الصندوق.  

 
یتم إدارة مخاطر السوق من قبل مدیر الصندوق وفقاً للسیاسات والاجراءات المحددة. تتم مراقبة مراكز السوق الخاصة 

 ندوق على أساس یومي من قبل مدیر المحفظة. بالص
 

 العملات الأجنبیة/مخاطر العملات تحویل مخاطر )۱
 

تنشأ مخاطر العملات الأجنبیة بسبب تذبذب قیمة المعاملات المستقبلیة والموجودات النقدیة والمطلوبات النقدیة المسجلة بعملات 
لا یستثمر الصندوق في الأدوات المالیة أو یبرم معاملات بعملات   أخرى بسبب التغیرات في أسعار صرف العملات الأجنبیة.

 أخرى بخلاف عملة نشاط الصندوق، وعلیھ لا یتعرض بشكل مباشر لھذه المخاطر.
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۲۰ 

 (یتبع) إدارة المخاطر المالیة . ۱٥
 

 (یتبع) مخاطر السوق  أ)
 

 ة العمولمعدلات  مخاطر  )۲
 

التغیرات في معدلات العمول  ةالعمولمعدلات  تنشأ مخاطر   تأثیر  النقدیة المستقبلیة   ةمن احتمالیة  التدفقات  القیم العادلة أو  على 
المالیة. یراقب مدیر الصندوق المراكز بصورة یومیة لضمان الحفاظ على المراكز ضمن حدود الفجوة المحددة، إن  للأدوات 

 كل مباشر على استثماراتھ. العمولة بش لمعدلات وجدت. لا یخضع الصندوق لمخاطر ھامة 
 

 مخاطر الأسعار الأخرى )۳
 

مخاطر الأسعار الأخرى ھي مخاطر تقلب القیمة العادلة للأداة المالیة نتیجة للتغیرات في أسعار السوق (بخلاف تلك الناتجة عن  
المُصدر أو العوامل التي تؤثر مخاطر أسعار العمولات أو مخاطر العملات)، سواء الناتجة عن عوامل خاصة باستثمار فردي أو  

تتم إدارة الاستثمارات الجوھریة في المحفظة على أساس فردي ویتم اعتماد  المتداولة في السوق.  المالیة  على جمیع الأدوات 
               قرارات البیع والشراء من قبل مدیر الصندوق.
نتیجة لأخبار خاصة بالشركة مثلا أو لتحركات السوق الواسعة أو لمخاطر أسعار قد تتذبذب القیمة العادلة للأوراق المالیة الفردیة  

بھا  المحتفظ  السندات  لقیمة  (المحتملة)  المحددات  باستمرار  الصندوق  مدیر  یراقب  الأجنبیة.  العملات  في  الحركات  أو  الفائدة 
من عملیة إدارة الاستثمار التي تشمل اختیار الورقة   وإجمالي قیمة المحفظة. على ھذا النحو، فإن إدارة المخاطر ھي جزء لا یتجزأ

المالیة وتكوین المحفظة. وكثیراً ما یتم مراقبة وقیاس وإدارة التعرضات في مختلف البورصات والقطاعات الاقتصادیة والنظرة  
  الاقتصادیة للدول مقارنةً بالمعاییر التي تم تحدیدھا لتلك التعرضات.

ق في أسھم حقوق الملكیة مدرجة في سوق الأسھم السعودیة ("تداول"). بالنسبة للاستثمارات المدرجة إن كافة استثمارات الصندو
 (تداول) كما في تاریخ التقریر إلى زیادة حقوق الملكیة بمبلغ    ة٪ في سوق الأسھم السعودی۱۰بالقیمة العادلة، تؤدي الزیادة بنسبة  

)، ویؤدي التغیر المتساوي في الاتجاه المعاكس ریال سعودي  ملیون  ۸۱٫۹۹م:  ۲۰۲۲دیسمبر    ۳۱ملیون ریال سعودي (  ۹۹٫۸۷
  ملیون ریال سعودي). ۸۱٫۹۹م: ۲۰۲۲دیسمبر  ۳۱ملیون ریال سعودي ( ۹۹٫۸۷إلى انخفاض في حقوق الملكیة بمبلغ 

. بالإضافة ةرات في مختلف القطاعات في سوق الأسھم السعودییسعى مدیر الصندوق لتقلیل المخاطر من خلال تنویع الاستثما
 . حقوق الملكیةإلى ذلك، یقوم مدیر الصندوق بتأسیس توجیھات للمخاطر لإدارة مخاطر أسعار 

 
 مخاطر الائتمان ) ب
 

إلى تكبد الصندوق  مخاطر الائتمان ھي عدم مقدرة طرف ما على الوفاء بالتزاماتھ أو تعھداتھ المبرمة مع الصندوق مما یؤدي  
لخسارة مالیة. تنشأ بشكل أساسي من النقد وما في حكمھ والذمم المدینة المستحقة من الوسیط وتوزیعات الأرباح المستحقة. إن  
سیاسة الصندوق بشأن مخاطر الائتمان ھي تقلیل تعرضھ لمخاطر "الأطراف الأخرى" مع وجود مخاطر أعلى بشأن التعثر في 

  ل التعامل مع الأطراف الأخرى التي تستوفي معاییر ائتمان محددة. السداد وذلك من خلا
قد ینتج عن أنشطة الصندوق مخاطر في التسویة. "مخاطر التسویة" ھي مخاطر الخسارة بسبب فشل منشأة في الوفاء بالتزاماتھا 

بة لمعظم المعاملات، یقلل الصندوق من ھذه بتقدیم النقد أو الأوراق المالیة أو الموجودات الأخرى المتفق علیھا تعاقدیاً. بالنس
المخاطر من خلال إجراء تسویات عن طریق وسیط لضمان تسویة الصفقة فقط عندما یكون الطرفان قد أوفیا بالتزامات التسویة  

  التعاقدیة.

  
 دیسمبر ۳۱ 

 م ۲۰۲۳ 
 دیسمبر ۳۱ 

 م ۲۰۲۲
      

 ۲۱٬۹۰۷٬۸۳۳  ٥۸٬۱۷۷٬۳٥۷   النقد وما في حكمھ
 ۲۳٬۷۰۷٬۷۳۱  ٤۲٬۳۷۸٬٦۷٥   الذمم المدینة والأصول الأخرى

 ٤٥٬٦۱٥٬٥٦٤  ۱۰۰٬٥٥٦٬۰۳۲   إجمالي التعرض لمخاطر الائتمان
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۲۱ 

 إدارة المخاطر المالیة (یتبع) . ۱٥
 

 (یتبع) مخاطر الائتمان ب) 
 

 تحلیل جودة الائتمان
 

الحفظ بموجب حساب شامل لدى بنك محلي یتمتع بتصنیف ائتماني جید. تعتبر مخاطر  یتم الاحتفاظ بالنقد وما في حكمھ لدى أمین  
الائتمان المتعلقة بالذمم المدینة والموجودات الأخرى صغیرة حیث تمثل مبلغاً للاستثمار في الاكتتاب العام الأولي والذي تمت 

الي للوسیط بشكل منتظم. لم یقوم الصندوق بإجراء مقاصة  تسویتھ بعد نھایة السنة. یقوم فریق إدارة المحفظة بمراقبة الوضع الم
لأي موجودات أو التزامات مالیة في قائمة المركز المالي. لیس لدى الصندوق شبكة رئیسیة قابلة للتنفیذ أو ترتیبات مماثلة تغطي  

 أدوات مالیة مماثلة.
 

 مخصص الانخفاض في القیمة 
 

ص صقط المصنفة بالقیمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. لذلك، لم یتم تسجیل مخیستثمر الصندوق في سندات حقوق الملكیة ف
 .۹انخفاض في القیمة في ھذه القوائم المالیة وفقاً للمعیار الدولي للتقریر المالي 

 
 مخاطر السیولة   )ج
 

كافیة لتسویة التزاماتھ بالكامل عند استحقاقھا مخاطر السیولة ھي المخاطر المتمثلة في عدم قدرة الصندوق على تولید موارد نقدیة  
 أو القیام بذلك فقط بشروط غیر ملائمة بدرجة كبیرة.

 
تنص شروط وأحكام الصندوق على اشتراكات واستردادات الوحدات خلال كل یوم تقییم وبالتالي فھي تتعرض لمخاطر السیولة 

كون المطلوبات المالیة للصندوق بشكل رئیسي من أتعاب الإدارة الدائنة للوفاء بطلبات استرداد مالكي الوحدات في تلك الأیام. تت
 المستحقة للوسیط التي یتوقع تسویتھا خلال شھر واحد من تاریخ قائمة المركز المالي.

 
ما من  یقوم مدیر الصندوق بمراقبة متطلبات السیولة من خلال التأكد من توفر أموال كافیة للوفاء بأي التزامات عند نشوئھا، إ

 خلال الاشتراكات الجدیدة أو بتصفیة محفظة الاستثمار. 
 

یتم اعتبار استثمارات الصندوق في الأوراق المالیة المدرجة على أنھ قابلة للتحقق بشكل سریع حیث أنھ یتم تداولھا بشكل نشط 
 في تداول. 

 
 مخاطر التشغیل ) د
 

مخاطر التشغیل ھي مخاطر الخسارة المباشرة أو غیر المباشرة الناتجة عن مجموعة متنوعة من الأسباب المرتبطة بالإجراءات  
والتكنولوجیا والبنیة التحتیة التي تدعم أنشطة الصندوق سواء داخلیاً أو خارجیاً لدى مقدم الخدمة للصندوق ومن العوامل الخارجیة 

 مان والسیولة والعملات والسوق مثل تلك الناتجة عن المتطلبات القانونیة والتنظیمیة.  الأخرى غیر مخاطر الائت
 

یھدف الصندوق إلى إدارة المخاطر التشغیلیة لكي یحقق التوازن بین الحد من الخسائر والأضرار المالیة التي تلحق بسمعتھ وبین  
 ات. تحقیق ھدفھ الاستثماري المتمثل في تحقیق عوائد لمالكي الوحد 
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۲۲ 

 إدارة المخاطر المالیة (یتبع) . ۱٥
 

 (یتبع) مخاطر التشغیل د) 
 

إن المسؤولیة الرئیسیة لإعداد وتنفیذ الضوابط الرقابیة على مخاطر العملیات تقع على عاتق فریق إدارة المخاطر. یتم دعم ھذه  
الضوابط والإجراءات لدى مقدمي الخدمة وإنشاء المسؤولیة عن طریق إعداد معاییر عامة لإدارة مخاطر العملیات بحیث تشمل  

 مستویات خدمة مع مقدمي الخدمة في المجالات التالیة:
 
 توثیق الضوابط والإجراءات الرقابیة؛  -
 متطلبات لـ:  -

 الفصل المناسب بین المھام بین مختلف الوظائف والأدوار والمسؤولیات؛ •
 مطابقة المعاملات ومراقبتھا؛ و   •
 التقییم السنوي لمخاطر العملیات التي یتم مواجھتھا. •

 كفایة الضوابط والإجراءات الرقابیة لمواجھة المخاطر المحددة؛  -
 الامتثال للمتطلبات التنظیمیة والمتطلبات القانونیة الأخرى؛  -
 وضع خطط طوارئ؛ -
 التدریب والتطویر المھني؛  -
 الأخلاقیة ومعاییر الأعمال؛ والمعاییر  -
 تقلیل المخاطر بما في ذلك التأمین إذا كان ذلك مجدیاً. -
 
 

 آخر یوم تقییم .۱٦
 

یتم تقییم وحدات الصندوق یومي الأحد والثلاثاء ویتم الإعلان عن سعر الوحدة في یوم العمل التالي. إن آخر یوم تقییم للسنة كان  
 م).۲۰۲۲دیسمبر  ۳۱م: ۲۰۲۲م (۲۰۲۳دیسمبر   ۳۱في 

 
 

 اعتماد القوائم المالیة .۱۷
 

 م). ۲۰۲٤مارس ۱۹(الموافق  ھـ ۱٤٤٥رمضان  ۹  بتاریختم اعتماد ھذه القوائم المالیة من قبل مجلس إدارة الصندوق 
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